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Zprava
predstavenstva

Penzijni fond Komercni banky v inoru
2007 ziskal od ratingové agentury
Moody’s nejvyssi mozné ocenéni
penzijniho fondu v CR — narodni rating
Aal.cz. Tento rating byl v dubnu 2008
agenturou Moody’s potvrzen. Vyznamnou
udalosti roku 2007 bylo rovnéz splnéni
ambiciozniho obchodniho planu 89 tisic
novych acéastniki. PIné zacaly byt
ucastniky vyuzivany nové sluzhy, které
fond nabidl v zavéru roku 2006, a zvysil
se tak pocet icastnikii optimalizujicich
sluzbou Dafové optimum moznosti
odpocitatelnych poloZek od dané z pfijmd.

Nasim cilem je do konce roku pfivitat

500 000.

ucastnika.




Ratingova agentura
Moody’s udélila

PF KB rating
Aal.cz.

Zpréava predstavenstva

Strategie rozvoje fondu a vyhled na rok 2008

Strategii Penzijniho fondu Komeréni
banky je posilovani pozice na trhu

a dlouhodoba finan¢ni stabilita

fondu. Tuto strategii chce naplfovat
zejména aktivni obchodni politikou,
profesionélnim pfistupem ke stéavajicim
i novym Ucastnikm a konzervativni
strategii v investovani prostredku
nasich ucastnikl. V roce 2007

se podafilo splnit stanovené cile

ve finanénich ukazatelich. V poctu
Ucastnikd a objemu spravovanych
prostredkd jsme zvysili podil na trhu.
Pro rok 2008 je strategifi udrzet podil
na trvale rostoucim trhu. Do konce
roku 2008 chceme privitat jiz 500 000.
Ucastnika a objem spravovanych
prostredkl by mél prekrocit 26 mid. K¢.
Vlyznamné posilujeme obchodni
spolupréci s distribuéni siti Komeréni
banky a dal§imi dcefinymi nebo
sesterskymi spole¢nostmi SG/KB
skupiny, zejména s Modrou pyramidou
stavebni spofitelnou, a.s.

Pro nase ucastniky budeme
pripravovat komplexni nabidku
finan¢nich produktd a sluzeb celé
finanéni skupiny Société Générale

a Komeréni banky. Nové U¢astniky
budeme ziskavat ve spolupréci

s klicovymi externimi sitémi,

které poskytuji ob¢antm kvalitni
finanéni poradenstvi. V segmentu
zameéstnavatelskych subjektd

v podnikové a v rozpoctové sfére

i nadale vyuZijeme predevsim klientsky
potencial Komeréni banky, ktera

mé vysoké trzni podily zejména

v segmentech velkych, stfednich

i malych podnikd. Rovnéz posilime
opatfeni na ochranu stavajicich
Ucastnikd fondu a jejich prostredkd.
Obchodni aktivity fond podpofi masivni
marketingovou kampani.

V oblasti spravy aktiv fond implementaci
konzervativni investi¢ni strategie
diverzifikuje investice pfi sou¢asném
sniZzeni volatility a rizikovosti portfolia.
Dale posiluje profesionélni pristup pfi
spraveé aktiv prohloubenim spolupréace
se $pickovymi odborniky skupiny
Société Générale a Komeréni banky.
Fond pIné implementuje systém Fizeni
rizik ve spolupraci s Komeréni bankou.
Systém fizeni rizik bude zalozen na
identifikaci, méreni a monitorovani rizik
plynoucich z umistovani prostfedkd na
kapitalovych trzich. Tim se Géastnikiim
zajisti bezpecné a konkurenceschopné
zhodnoceni vloZzenych prostredkd.
Stejné jako v minulém roce se fond
zaméli na efektivni fizeni provoznich
nakladl veetné akvizi¢nich nékladd

a dokondi proces optimalizace
nemovitostniho portfolia fondu.
Aktivné se budeme podilet na pfipravé
a realizaci zmén v systému penzijniho
pripojisténi, které by mély prispét

k jeho dalsimu zprdhlednéni

a zatraktivnéni.
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Nejvyznamng|si
udalosti roku 2007

V Unoru 2007 ratingové agentura
Moody's udélila PF KB rating
Aa1.cz. Tento pozitivni rating odrézi
konzervativni investi¢ni strategii fondu,
jeho efektivni fungovani a podporu
materské spolec¢nosti Komeréni
banky, a.s. Hodnocenfi bere v Uvahu
i schopnost fondu dostat v ramci
sveého investi¢niho portfolia svym
kazdoro¢nim zavazkdm vUci
Ucastnikdm penzijniho pripojisténi
ve fondu.

Vyznamnou udalosti roku 2007

bylo rovnéz splnéni ambiciézniho
obchodniho pldnu. Témér 89 tisic
novych Ucastnikl si vybralo PF KB.
PIng zacala byt Ucastniky vyuZzivédna
nové sluzba Darnové optimum, kterou
fond nabidl v zavéru roku 2006, a tim
zvySil pocet Ucastnikl optimalizujicich
touto sluzbou moznosti odpocitatelnych
poloZek od dané z pfijma.

Na zékladé aktualizované analyzy ALM
byla upravena konzervativni investiéni
strategie fondu, k jejiz realizaci dojde
v pribéhu roku 2008.

Byla provedena revize a nasledné
zkvalitnéni provizniho systému fondu,
ktery presel do gesce samostatného
Utvaru podfizeného pfimo vykonnému
rediteli.
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Postaveni Penzijniho fondu
Komercni banky na trhu

| v roce 2007 pokracoval trend
dynamického ristu trhu penzijniho
pripojisténi. Také PF KB se na tomto
rdstu vyznamné podilel. Celkovy pocet
Ucastnikd PF KB vzrostl 0 13 %

a k 31. prosinci 2007 dosahl 470 315,
coz predstavuje 11,9% podil na trhu.
Celkovy objem prostfedk( Gcastnikd
vzrostl 0 21 % na vice nez 22 miliard K&
a podil fondu na trhu posilil

na témer 14 %.

Na zvy$eni trzniho podilu PF KB v obou
uvedenych ukazatelich se vyznamnou
meérou podilel velmi dobry vysledek
distribu¢ni obchodni sité Komeréni
banky. Nemalou mérou k vynikajicimu
vysledku fondu pfispéla i sesterska
spole¢nost Modra pyramida stavebni
sporitelna, jejiz distribuéni sit se plné
zapojila nejen do zprostredkovani
novych smluy, ale i do poskytovéni
kvalitniho servisu stévajicim
Ucastnikim penzijniho pripojistén.

Penzijni fond Komeréni banky tak
poskytuje své sluzby nejen v rozsirujici
se siti pobocek Komeréni banky, ale

i v prodejnich mistech Modré pyramidy
stavebni sporitelny.

V roce 2007 fond ve vybérovych
fizenich uspél u fady vyznamnych
zaméstnavatell. Pocet Ucastnik(,
kterym pfispiva zaméstnavatel, vzrostl
na vice nez 130 tisic a jejich podil na
celkovém poctu Ucastnikt doséhl 28 %.

PF KB vyplatil
v lofiském roce pres

30tisic

davek v celkové vysi
1,46 mid. K¢.



Obchodni aktivity

V marketingovych a obchodnich
aktivitdch fond stale vice prohlubuje
spolupréci s matefskou bankou.
Vyrazné rozsifil obchodni podporu
distribu¢ni sit¢ Komeréni banky

a jejich bankovnich poradcu.

Penzijni fond a penzijni pfipojisténi
aktivné prezentujeme na setkanich

s korporatnimi klienty. V ramci
marketingové strategie ¢leni Penzijni
fond Komeréni banky potenciélni
zékazniky do segmentd, aby tak Iépe
identifikoval motivy pro uzavreni
penzijniho pfipojisténi. Fond respektuje
segmentovy pristup ke klientele
vytyéeny matefskou spole¢nosti.

V oblasti marketingu fond v roce 2007
aplikoval ovéreny pristup uplatnény

jiz v pfedchozich letech — rozdéleni
marketingové kampané na jarnf

a podzimni ¢&st. V jarni ¢asti fond
zaméruje komunikaci predevsim

na prezentaci hospodérskych vysledk
spole¢nosti a dosazené zhodnoceni.

V podzimni ¢&sti jsou pak komunikovany
danové vyhody pro zaméstnance

i zaméstnavatele. Vlyuziva tak
zvy$eného zajmu zameéstnavatell

0 penzijni pripojisténi v obdobi
kolektivniho vyjednévani na dalsi rok.

Ve snaze poskytnout potencialnim
zéjemcum komplexnéjsi sluzby je
penzijni pripojisténi PF KB vhodné
doplriovano i ucelenou nabidkou
produktl a sluzeb finanéni skupiny
Komeréni banky. Tyto nabidky nachazeji
uplatnéni zejména ve vybérovych
fizenich u zaméstnavatelskych
subjektd.
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Informacni technologie

V prabé&hu roku 2007 pokra¢ovala
optimalizace provozu penzijniho fondu
s cilem doséhnout dal$iho plynulého
zlepSeni a zefektivnéni obsluhy naseho
pojistného kmene. Servisni sluzby

pro Ucastniky se dale zkvalitnily a jsou
vytvoreny predpoklady k tomu, aby
fond i v budoucnu na vysoké urovni
zvladl obsluhu zvysujiciho se poctu
Ucastnikd penzijniho pripojistént.

Ugastnikim penzijniho pipojisténi
fond rozeslal pfes 380 000 dopisd,

v databazi zaevidoval dal$ich cca

390 000 novych dokumentU tykajicich
se smluv nasich ucastnikl. Soucasné
prijal 5,4 milionu pfispévkl ucastnikd
v celkové vysi témér 2,84 mid. K¢,
navic vice nez 130 tisicim naSich
UGastnikd prispivaji na penzijni
pripojisténi jejich zaméstnavatelé.

V roce 2007 ¢inil objem prispévku
zaméstnavatell témér 832 milionl K&.
V oblasti SDPF (statni dotace penzijnim
fondlm) fond pro své Ucastniky
narokoval pres 5,4 milionu statnich

prispévkl v celkové vysi 572,8 milionu K¢.

Vyplaceno bylo pres 30 tisic davek
v celkové vysi témeér 1,46 mid. K.
V elektronickém archivu pribylo za
uplynuly rok 405 tisic dokumentd,
jejichz celkovy pocet dosahl

2,865 milionu.

Pro zvy$eni spokojenosti tUcastnikd
fond v roce 2007 proved! Upravy
struktury i designu pravidelné
rozesilaného ro¢niho vypisu

z individuélniho uctu.

Na podporu on-line prodeje a obsluhy
Ucastnikd byla rutinné vyuzivana
internetova aplikace, kterd umoznuje
on-line pfistup do databaze fondu

z celé sité pobocek Komeréni banky
véetné Telefonniho centra Komeréni
banky. Postupnym rozsifovanim sité
v roce 2007 se zvysil pocet kvalitné
obsluhovanych prodejnich mist na
celkovych 424 mist po celé Ceské
republice. Soucdasné tato aplikace
umoznuje piistup do nasi databaze

i pro Ucastniky, ktefi maji pristup

k internetu a mohou tak byt ve spojenf
s nasim fondem i prostfednictvim
tohoto vysoce perspektivniho kanélu.
Podet Ucastnikd, ktefi maji o tuto
sluzbu zajem, neustéle roste,

a potvrzuje tim spravnost naseho
rozhodnuti vybudovat pro nase
Ucastniky tuto pohodlnou a uZivatelsky
privétivou sluzbu. Rovnéz je mozné
sjednat smlouvu o penzijnim
pripojisténi i na nasich internetovych
strankach www.pfkb.cz.

V roce 2007 fond pokracoval

inovace aplika¢niho programového
vybaveni, kterd spocivé v postupném
prechodu jednotlivych programovych
modult na plnou tfivrstvou architekturu
s migraci na JAVA platformu

a ve zvySovani zabezpedeni provozu

s dlrazem na jeho rychlé obnoveni

pfi moznych krizovych situacich.

V trendu nabizet nasim ucastnikim
ty nejkvalitngjsi sluzby budeme
pokracovat i do budoucna.



Zpréava predstavenstva

Hospodarsky vysledek
po zdanéni PF KB
dosahl vyse

562 ,3 milionu K.

Lidské zdroje

Tym zaméstnancUl i management
spole¢nosti jsou bezesporu klicovymi
a stabilizujicimi prvky Penzijniho fondu
Komeréni banky a predpokladem
dal$iho Uspésného rozvoje spoleénosti.

Penzijni fond i v roce 2007 opiral
svoji ¢innost o stabilizovany kolektiv
zaméstnancu. Celkovy pocet
zaméstnancl byl mirné navysen, a to
posilenim obchodniho Useku, pfijetim
pravnika fondu a manaZzera lidskych
zdrojU, na celkovych 58. V souvislosti
s nutnosti posilit manazersky tym

a zvysit kvalitu fizeni fondu doslo

v pribéhu 1. ¢tvrtleti 2007 k z&sadni
obmeéné ve vedeni spole¢nosti,

jez bylo posileno o manazery

s bezprostredni zkuSenosti z prostredi
Komeréni banky, a.s., kterou plné
vyuzivaji ve prospéch fondu.

Komentar k finanénim vysledkim

hospodareni

Vyznamnym faktorem, ktery stoji za
vysokou dynamikou rdstu finan¢nich
ukazatell, byl zejména vysoky pocet
nové ziskanych ucastniku, ktefi

se v poslednich letech pripojili

k Penzijnimu fondu Komeréni banky.
V roce 2007 Penzijni fond Komeréni
banky jiz poctvrté v fadé zaznamenal
dynamicky rdst prostredk
evidovanych ve prospéch Ucastnikd,
a to az na 22,7 mld. K&. Ve srovnani
s rokem 2006 tak doslo k jejich nartstu
03,9 mld. K¢, tedy témér o 21 %.

Hospodérsky vysledek Penzijniho
fondu Komeréni banky dosahl v roce

2007 po zdanéni hodnoty 562,3 mil. K¢.

S ohledem na negativni vyvoj, ktery
panoval na kapitalovych trzich v druhé
poloviné roku, Ize Uroven dosazeného
zisku hodnotit velmi pozitivné. Druhym
vyznamnym faktorem, ktery priznivé
ovlivnil hospodérsky vysledek, byla
vySe nakladd. Jejich duslednou
kontrolou se u naprosté vétSiny
poloZek podarilo sniZit jejich hodnotu
pod rozpoc¢tovanou uroven.

Prijmy Penzijniho fondu Komeréni
banky v roce 2007 jako vysledek aktivni
spravy aktiv Ize rozdélit do dvou
¢asovych obdobi. Pfijmy byly v prvni
poloving roku pozitivné ovlivnény
priznivymi podminkami na kapitalovych
trzich. V druhé poloviné roku 2007 vSak
doslo k pomérné zasadnimu obratu

a negativni trend trval az do konce roku
2007. Podle tohoto vyvoje se téz
utvarela struktura portfolia b&éhem
uplynulého roku.

Podil akcii a podilovych fondud byl

v portfoliu postupné omezovan ve
prospéch konzervativnich dluhopisd,
zejména téch vladnich. Dluhopisy

a pokladniéni poukézky v pribéhu
roku predstavovaly primeérné 88 %
portfolia. Podil akcii se v praméru
pohyboval mezi 7-8 % (viz prehled
o umisténi prostfedk PF KB).

Hospodarsky vysledek Penzijniho
fondu Komeréni banky umozni pfipsat
Ucastnikdm zhodnoceni vlozenych
prostfedkd na urovni 2,33 % p.a.

V souvislosti s nutnosti posilit manazersky tym

a zvysit kvalitu fizeni fondu doslo v priibéhu

1. &tvrtleti 2007 k zadsadni obméné ve vedeni
spoledénosti, jez bylo posileno o manazery

s bezprostredni zkuSenosti z prostfedi Komercni
banky, a.s., kterou pIlné vyuzivaji ve prospéch fondu.



Prehled o umisténi prostifedkd PF KB a jejich vyse k 31. prosinci 2007

Dluhopisy

tis. K&
19 032 749

%
85,36

Pokladniéni poukazky

494 875

2,22

Akcie a podilové listy

1677 340

7,52

Finanéni majetek (bankovni ucéty)

720 927

3,23

Neprovozni nemovitosti

162 889

0,73

Ostatni investice

209 519

0,94

Celkem

22 298 299

100,00
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Vrcholové organy

Vrcholove organy

Predstavenstvo

pe
-

Ing. Pavel Jirak Ing. Vojtéch Kubec Ing. Radek Cmiral

(1966) (1955) (1973)

pfedseda predstavenstva mistopifedseda predstavenstva ¢len predstavenstva a reditel

a vykonny reditel a reditel obchodniho Useku finanéniho Useku

Absolvent Vysoké Skoly ekonomické Absolvent Ceského vysokého ugeni (od 1. bfezna 2007)

v Praze, Narodohospodérské fakulty technického v Praze, oboru strojirenska Absolvent Vysoké Skoly ekonomické,
(1991). Ve spole¢nosti zaméstnan technologie (1979). Ve spole¢nosti Narodohospodarské fakulty (1998).

od roku 2005. zaméstnan od roku 1996. Ve spole¢nosti zaméstnéan od roku 2007.
Odborné praxe: 17 let. Odborné praxe: 27 let. Odborné praxe: 11 let.



Ing. Kamil Koci

(1962)

¢len predstavenstva a vedouci
kancelare projektového ftizeni
Absolvent Ceského vysokého ugenf
technického v Praze, oboru ekonomika
a fizeni (1985). Ve spole¢nosti
zameéstnan od roku 1994.

Odborné praxe: 23 let.

Ing. Milo$ Ryznar

(1964)

¢len predstavenstva

a obchodni feditel

Absolvent Vysoké Skoly ekonomické

v Praze, Fakulty dopravy a spojt (1987).
Ve spole¢nosti zaméstnan od roku 2006.
Odborné praxe: 21 let.

/meény ve slozeni
pfedstavenstva
Ing. Antonin Kopfiva
(1968)

¢len predstavenstva

a obchodni feditel

(do 28. Unora 2007)

Vrcholové organy

Dozorci rada
Ing. Pavel Cejka

predseda dozoréi rady
(od 17. Fijna 2007)

Ing. Petr Slaby
mistopifedseda dozoréi rady
(od 17. Fijna 2007)

Ing. Vladimir Jerabek
¢len dozoréi rady
(od 20. dubna 2007)

Ing. David Formanek
¢len dozoréi rady
(od 1. bfezna 2007)

Dagmar Lomecka
¢lenka dozoréi rady

JUDr. lva Jirdkova

¢lenka dozoréi rady

/meény ve slozeni
dozordi rady

Ing. Petr Slaby
predseda dozoréi rady
(do 16. Fijna 2007)

Ing. Pavel Cejka
mistopifedseda dozoréi rady
(do 16. Fijna 2007)

Philippe Delacarte
¢len dozoréi rady
(do 10. ledna 2007)



Organizacéni schéma spolecnosti

Organizacni
schema spolecnosti

Valna hromada

Dozorci rada
Predstavenstvo
Vykonny reditel
Sekretariat Kancelar
Pravnik projektového
Lidské zdroje fizeni
| \ \
Usek obchodu Usek finanéni Usek klientského
a marketingu servisu
! ! \
Externi distribuéni KB Retail, Corporate + TC Oddéleni investi¢niho Oddéleni ucetnictvi
sité a Marketing a zaméstnavatelé fizeni a Fizeni rizik a vykaznictvi



Vlastnicka struktura spole¢nosti

Témér tretiné
Ucastniku

PF KB pfispiva
zameéstnavatel
na penzijni
pFripojisténi.

Vlastnicka struktura
spolecnosti

Akcionar Podil na zédkladnim kapitalu (%)

Komeréni banka, a.s. 100

Valné hromady v roce 2007

O ro¢nich vysledcich Penzijniho fondu za rok 2006 a rozhodl o rozdéleni
Komeréni banky, a.s., rozhodl jediny zisku spole¢nosti za rok 2006. Pridél
akcionar v plsobnosti valné hromady ze zisku, uréeny valnou hromadou
dne 19. dubna 2007 tak, Ze zejména k rozdéleni u¢astnikim penzijniho
schvalil zpravu predstavenstva pripojisténi, umoznil pfipsat na

o podnikatelské ¢innosti a stavu individualni ucéty ucastnikd za rok 2006
majetku spole¢nosti za rok 2006, vynos ve vysi 3 % p.a.

schvalil ucetni zavérku spole¢nosti
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Zprava dozorci rady

Dozor¢i rada jako kontrolni organ
Penzijniho fondu Komeréni banky, a.s.,
v prabé&hu roku 2007 dohlizela na
vykon plsobnosti pfedstavenstva

a uskute¢novani podnikatelskée
¢innosti spole¢nosti. Zajistovala Ukoly
vyplyvajici z pfislusnych zdkonnych
ustanoveni a stanov spole¢nosti.
Pravidelné kontrolovala, zda se
¢innost fondu uskutecriuje v souladu

s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy,
usnesenimi valné hromady, stanovami,
statutem a penzijnim planem spole¢nosti
i se zajmy Ucastnikl penzijniho
pripojisténi a akcionare. Dozoréi rada
byla v pribéhu roku 2007 pravidelné
informovana o ¢innosti spole¢nosti.

Dozoréi rada se v roce 2007 seSla na
¢tyfech radnych zasedanich a jednou
pfijala usneseni hlasovanim mimo
zasedani. Vedle shora uvedenych
¢innosti se dozor¢i rada v roce 2007
zameéfila také na kontrolu pInéni
planovanych obchodnich a finan¢nich
vysledkd roku 2007, investiéni strategii
spole¢nosti a jeji pfipravovanou zménu,
seznamovala se s plnénim opatfeni ke
sniZeni proviznich vydajl, s procesem
optimalizace vynosU z portfolia
nemovitosti a prabézné predkladala
predstavenstvu podnéty, doporucéeni

a navrhy na opatreni ke zlepseni
¢innosti spole¢nosti. Dozor¢i radé byla
také adresovana jedna stiznost, kterou
proSetrila, a sledovala prijaté zavéry

a opatreni ucinéné predstavenstvem
Penzijniho fondu Komeréni banky, a.s.

Dne 26. ledna 2007 projednala
dozoréi rada odstoupeni z funkce
¢lena dozoréi rady Philippa Delacarta
a dne 17. fijna 2007 zvolila dozoréi
rada svym predsedou Pavla Cejku

a mistopredsedou Petra Slabého.
Rozhodnutim jediného akcionére

a po predchozim souhlasu Ceské
narodni banky byl s U¢innosti od

20. dubna 2007 zvolen novym &lenem
dozoréi rady Ing. Vladimir Jerabek.

Dozor¢i rada prezkoumala Zprévu

0 vztazich mezi propojenymi osobami
v roce 2007, vypracovanou podle

§ 66a odst. 9 obchodniho zakoniku,

a na zakladé predlozenych podkladu
konstatuje, ze Penzijnimu fondu
Komeréni banky, a.s., nevznikla

v U¢etnim obdobi od 1. ledna 2007
do 31. prosince 2007 z4dna Ujma

v souvislosti se smlouvami a dohodami
uzavienymi mezi propojenymi
osobami.

Dozor¢i rada po prezkoumani Gcetni
z&vérky Penzijniho fondu Komeréni
banky, a.s., za rok 2007 a na zakladé
vyjadreni externiho auditora konstatuje,
Ze Ucetni zaznamy a evidence

byly vedeny prikaznym zptsobem

a v souladu s obecné zévaznymi
predpisy upravujicimi vedeni Ucetnictvi.
Ugetni zavérka sestavena na zakladé
téchto Ucetnich zdznamu podava vérny
a poctivy obraz Uc¢etnictvi a finanéni
situace Penzijniho fondu Komeréni
banky, a.s.

Auditor spole¢nost Deloitte Audit s.r.o.,
ovéril ucetni zavérku Penzijniho fondu
Komeréni banky, a.s., a vyjadril vyrok
bez vyhrad.

Na zakladé téchto skute¢nosti
doporucuje dozor¢i rada jedinému
akcionafi ucetni zavérku spole¢nosti
za rok 2007 schvalit.

Dozor¢i rada prezkoumala navrh
predstavenstva na rozdéleni zisku ve
vySi 562 256 483,95 K¢ a doporucuje
jedinému akcionafri schvalit navrh
predstavenstva na jeho rozdéleni
(viz tabulka vpravo).

V Praze dne 28. brfezna 2008

Ing. Pavel Cejka
predseda dozorci rady



Navrh na rozdéleni zisku za rok 2007

Jednotka
Zisk k rozdéleni valnou hromadou Kée
Rezervni fond (5 %) Ké
Sociélni fond Ké
Akciovy program Ké
Zisk pro prijemce penzi Ké
Dotace ucelové rezervy Ké
Dividenda ]
Nerozdéleny zisk Ké

Zisk pro ucastniky Ké

% zis déleného Ucéastnikiim %
Zhodnoceni pro Uc¢astniky %

Zpréava dozor¢i rady

562 256 483,95
28 112 824,20
400 000,00

1 300 000,00
1221819,45
0,00

0,00

53 303 828,95
477 918 011,36
85,00




Zprava auditora

Zprava auditora

Deloitte.

Tel.: + 420 246 042 500

Fax: + 420 246 042 010
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

Deloitte Audit s.r.o.
Karolinska 654/2
186 00 Praha 8
Ceska republika

zapsana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 24349
IC: 49620592

DIC: CZ49620592

Zprava nezavisleho auditora pro akcionare
spolecnosti Penzijni fond Komercni banky a.s.

Se sidlem: Lucemburska 1170/7, Praha 3, 130 11
Identifikaéni &islo: 618 60 018

Hlavni pfedmét podnikani: shromazdovani penéznich prostiedkd od Géastnikil penzijniho pfipojisténi a statu poskytnutych ve prospéch Géastniku,
nakladani se shroméazdénymi penéznimi prostiedky za ucelem jejich spolehlivého zhodnocovani, vyplaceni davek penzijniho pfipojisténi ugastnikm

Zprava o ucetni
zaverce

Na zékladé provedeného auditu jsme
dne 29. Unora 2008 vydali k u¢etni
zavérce, kterd je soudasti této vyroéni
zpravy na stranéach 25 a7z 48, zpravu
nasledujiciho znéni:

. Oveérili jsme priloZzenou Ucetni zavérku
spole¢nosti Penzijni fond Komeréni
banky, a.s., tj. rozvahu k 31. prosinci
2007, vykaz zisku a ztraty, prehled

0 zménéch vlastniho kapitalu za rok
kon¢ici k tomuto datu a prilohu této
Ucetni zavérky, véetné popisu

pouzitych vyznamnych Géetnich metod.

Odpoveédnost
statutarniho
organu ucetni
jednotky

za ucetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni U¢etni
zavérky v souladu s ¢eskymi ucetnimi
predpisy odpovidé statutarni organ
spole¢nosti. Soucasti této odpovédnosti
je navrhnout, zaveést a zajistit vnitrni
kontroly nad sestavovanim a vérnym
zobrazenim Ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou,
zvolit a uplatrfiovat vhodné ucéetni
metody a provadét dané situaci
primérené Ucetni odhady.

Odpovédnost
auditora

Nasi tlohou je vydat na zakladé
provedeného auditu vyrok k této
Ucetni zaverce. Audit jsme provedli

v souladu se zdkonem o auditorech

a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi
dolozkami Komory auditori Ceské
republiky. V souladu s témito pfedpisy
jsme povinni dodrzovat etické normy
a naplédnovat a provést audit tak,
abychom ziskali primérenou jistotu, ze
Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych
postupd, jejichz cilem je ziskat dlkazni
informace o ¢astkach a skute¢nostech
uvedenych v Ucetni zdvérce. Viybér
auditorskych postupl zavisi na Usudku
auditora, véetné posouzeni rizik, ze
Ucetni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zptisobené podvodem



nebo chybou. Pfi posuzovani téchto
rizik auditor prihlédne k vnitfnim
kontroldm, které jsou relevantni pro
sestaveni a vérné zobrazeni Ucetni
zavérky. Cilem posouzenf vnitfnich
kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadrit se k u¢innosti
vnitfnich kontrol. Audit téZ zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouzitych Uc¢etnich
metod, pfimérenosti U¢etnich odhadu
provedenych vedenim i posouzeni
celkové prezentace Ucetni zaverky.

Domnivéame se, Ze ziskané dikazni
informace tvofi dostateény a vhodny
zéklad pro vyjadreni naSeho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho néazoru U¢etni zavérka
podavéa vérny a poctivy obraz finanéni
pozice spole¢nosti Penzijni fond
Komeréni banky, a.s. k 31. prosinci
2007 a nakladd, vynosut a vysledku
jejiho hospodareni za rok kongici

k tomuto datu v souladu s ¢eskymi
Ucetnimi predpisy.”

Zprava o zprave
o vztazich

Provéfili jsme téz vécnou spravnost
Udaju uvedenych ve zpravé o vztazich
mezi propojenymi osobami spole¢nosti
Penzijni fond Komeréni banky, a.s.,

k 31. prosinci 2007, ktera je soucasti
této vyroéni zpravy na stranach 49 az
52. Za sestaveni této zpravy o vztazich
je odpovédny statutarni organ
spole¢nosti. Nasim Ukolem je vydat
na zakladé provedené provérky
stanovisko k této zpraveé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu

s Mezinarodnimi standardem pro
provérky (ISRE) 2400 a souvisejicimi
aplikaénimi doloZzkami Komory auditort
Ceskeé republiky. Tyto standardy
vyzaduji, abychom planovali a provedli
provérku s cilem ziskat stfedni miru
jistoty, Ze zprava o vztazich neobsahuje
vyznamné vécné nespravnosti.
Provérka je omezena predevsim

na dotazovéni pracovnik( spole¢nosti

a na analytické postupy a vybérovym
zplsobem provedené provéreni vécné
spravnosti Udajd. Proto provérka
poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit.
Audit zpravy o vztazich jsme
neprovadéli, a proto nevyjadfujeme
vyrok auditora.

Na zékladé nasi provérky jsme nezjistili
74dné vyznamné vécné nespravnosti
Gdajt uvedenych ve zpravé o vztazich
mezi propojenymi osobami spole¢nosti
Penzijni fond Komeréni banky, a.s.,

k 31. prosinci 2007. Spole¢nost se
rozhodla neuvést hodnoty pinénf

v rdmci uvedenych smluv s odkazem
na obchodni tajemstvi.

Zprava o vyrocni
Zprave

Oveéfili jsme téz soulad vyroéni zpravy
s vy$e uvedenou Ucetni zavérkou. Za
spravnost vyro¢ni zpravy je odpovédny
statutarni organ spole¢nosti. Nasim
Ukolem je vydat na zakladé
provedeného ovéreni vyrok o souladu
vyro¢ni zpravy s ucetni zavérkou.

Oveéreni jsme provedli v souladu

s Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami Komory auditor(i Ceské

Zpréava auditora

republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby
auditor napléanoval a proved! ovéreni
tak, aby ziskal prfimérenou jistotu, Ze
informace obsazené ve vyroéni zprave,
které popisuji skutec¢nosti, jez jsou téz
predmétem zobrazeni v Gcetni
zavérce, jsou ve vSech vyznamnych
ohledech v souladu s pfislusnou ucetni
zavérkou. Jsme presvédceni, ze
provedené ovéreni poskytuje
priméreny podklad pro vyjadreni
vyroku auditora.

Podle naseho nézoru jsou informace
uvedené ve vyro¢ni zprave ve vSech
vyznamnych ohledech v souladu s vyse
uvedenou Ucetni zavérkou.

V Praze dne 13. ¢ervna 2008

W2
Auditorskéa spolec¢nost:
Deloitte Audit s.r.o.
Osvédceni ¢. 79
zastoupena:

/ %
Wihuss W joes
Diana Rogerova,

povéreny zameéstnanec

Odpovédny auditor:

/ %/
s Iprse
Diana Rogerova,

osvédcéeni ¢. 2045



Cestné prohlaseni

Penzijni fond Komeréni banky, a.s., prohlasuje, Zze vSechny informace a Udaje v této
vyro¢ni zpraveé jsou pravdivé a Uplné. Dale potvrzuje, Ze v tomto dokumentu jsou
obsazeny veskeré skutecnosti, které mohou byt dilezité pro rozhodovéani Gcastnikd
a zéjemcu o penzijni pripojistént.

Penzijni fond Komeréni banky, a.s., dale prohlasuje, Ze do data zpracovani této
vyro¢ni zpravy nedos$lo k Z&dnym negativnim zménam ve finanéni situaci spole¢nosti
nebo k jinym zmé&nam, které by mohly ovlivnit pfesné a spravné posouzeni

Penzijniho fondu Komeréni banky.

V Praze dne 14. kvétna 2008

Jménem predstavenstva podepsali:

ik Jin!

Ing. Pavel Jirdk Ing. Radek Cmiral
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
a vykonny reditel a feditel finan¢éniho Useku
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Rozvaha v pIném rozsahu k 31. prosinci 2007

Rozvaha v pIném rozsahu k 31. prosinci 2007

tis. K& 2006
Cis. pol. Nazev polozky Cislo radku  Hrubéa &astka Cista castka  Cista dastka

Aktiva 1
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 2 18 0 18 26
1.1 Pokladni hotovost 3 18 0 18 26
1.2 Vklady u centralnich bank 4 0 0 0 0
2. Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry

pfijimané centralni bankou k refinancovani 5 0 0 0 0
2.1 Statni cenné papiry 6 0 0 0 0
2.2 Ostatni cenné papiry 7 0 0 0 0
3. Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami 8 720 909 0 720 909 1428 951
3.1 - splatné na pozadani 9 720 909 0 720 909 1428 951
3.2 — ostatni pohledavky v&. TV nad 7 dnu 10 0 0 0 0
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 11 73123 73123 0 0
4.1 — splatné na pozadani 12 0 0 0 0
4.2 — ostatni pohledavky 13 73123 73123 0 0
5. Dluhové cenné papiry 14 19 527 624 0 19 527 624 17 008 161
5.1 — vladnich institucf 15 16 349 942 0 16 349 942 14 963 128
5.2 — v ostatnich subjektech 16 3177 682 0 3177 682 2 045 033
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 17 1677 340 0 1677 340 498 795
6.1 Akcie 18 403 290 0 403 290 498 795
6.2 Podilové fondy a ostatni podily 19 1274 050 0 1274 050 0
7. Ugasti s podstatnym vlivem 20 0 0 0 0
71 — Vv bankach 21 0 0 0 0
7.2 — v ostatnich subjektech 22 0 0 0 0
8. Ugasti s rozhodujicim vliivem 23 0 0 0 0
8.1 — Vv bankach 24 0 0 0 0
8.2 — v ostatnich subjektech 25 0 0 0 0
9. Nehmotny majetek 26 50 108 41 249 8 859 12 342
9.1 Zfizovaci vydaje 27 0 0 0 0
9.2 Goodwill 28 0 0 0 0
9.3 Ostatni nehmotny majetek 29 49 880 41 249 8 631 8843
9.4 Porizeni nehmotného majetku a poskytnuté zalohy 30 228 0 228 3499
10. Hmotny majetek 31 390 251 63 223 327 028 333571
10.1 Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 32 182 578 30870 151 708 151 234
10.2 Ostatni hmotny majetek 33 207 673 32 353 175 320 182 337
10.2.1  Provozni dlouhodoby hmotny majetek (mimo bud. a pozem.) 34 41 460 29 066 12 394 13 445
10.2.2  Pofizeni dlouhodob. provoz. hmot. majetku a poskyt. zalohy 35 37 0 37 931
10.2.3 Pozemky a budovy pro neprovozni ¢innost 36 152 187 3287 148 900 151 387
10.2.4  Neprovozni dlouhodob. hmot. majetek (mimo bud. a pozemky) 37 13 989 0 13 989 16 574
10.2.5 Pofizeni dl. neprovoz. hmot. majetku a poskytnuté zalohy 38 0 0 0 0
11. Ostatni aktiva 39 218 138 15 218123 158 899
1.1 Ostatni pokladni hodnoty 40 304 0 304 132
11.2 Pohledéavky z obchodnich vztaht a za zaméstnanci 41 8244 15 8229 8 781
1.3 Pohledavky za statnim rozpo&tem — statni pfispévek 42 152 004 0 152 004 132 190
1.4 Danové pohledavky 43 57 455 0 57 455 15997
11.4.1  ztoho: odloZena dan 44 39125 0 39125 4 567
11.5 Pohledéavky z obch. s cennymi papiry (mimo nespl. CP) 45 60 0 60 60
11.6 Zasoby 46 0 0 0 0
11.7 Dohadné Gcty aktivni 47 71 0 71 1739
12. Pohledavky za akcionéfi a spole¢niky 48 0 0 0 0
13. Naklady a pfijmy pfFistich obdobi 49 603 596 0 603 596 467 085
13.1 Néklady pristich obdobf 50 603 589 0 603 589 467 085
13.2 Prijmy pristich obdobi 51 7 0 7 0

Aktiva celkem 52 23261 107 177 610 23 083 497 19 907 830




Rozvaha v plném rozsahu k 31. prosinci 2007

tis. K&
Cis. pol. Nazev polozky Cislo radku

Pasiva 52
1. Zavazky vic&i bankdm a druzstevnim zaloznam 53 0 0
1.1 — splatné na pozadani 54 0 0
1.2 — ostatni zavazky 55 0 0
2. Zavazky vi¢i nebankovnim subjektim 56 0 0
3. Zavazky z dluhovych cennych papirt 57 0 0
3.1 Emitované dluhové cenné papiry 58 0 0
3.2 Ostatni zadvazky z dluhovych cennych papirt 59 0 0
4. Ostatni pasiva 60 22 717 396 18 842 156
4.1 Z&vazky z obchodnich vztahu 61 25779 41778
4.2 Z&vazky vuci zaméstnancim 62 1815 1630
4.3 Zéavazky ze socialniho zabezpecenf 63 1003 900
4.4 Zéavazky vaci statnimu rozpodtu — statni piispévek 64 0 0
4.5 Dariové zavazky 65 7 195 12132
4.5.1 z toho: odloZen4 dan 66 3883 8735
4.6 Zaporna realna hodnota derivatu 67 2870 0
4.7 Dohadné ucty pasivni a ostatni pasiva 68 11 007 14125
4.8 Prostredky ucastnik(l penzijniho pripojistént 69 22 667 727 18 771 591
4.8.1 — Prispévky Ucastnikl a statnf prispévky 70 20277 303 16 650 257
4.8.2 — Prostredky pro vyplatu penzi 71 69 671 55 189
4.8.3 — Vynosy z pfispévkd Ucastnikl 72 2251077 1963 472
4.8.4 — Neprifazené prispévky Ucastnikl penzijniho pripojisténi 73 57 686 77 842
4.8.5 — Zavazek z priznanych nevyplacenych déavek jednorazovych plnéni 74 11 990 24 831
5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 75 1404 1885
5.1 Vynosy pristich obdobi 76 1402 1885
5.2 \lydaje pfistich obdobi 77 2 0
6. Rezervy 78 6 317 3729
6.1 Rezervy na dichody a podobné zavazky (rez. na penze) 79 6317 3729
6.2 Rezervy na dané 80 0 0
6.3 Rezervy ostatni 81 0 0
7. Podfizené zavazky 82 0 0
8. Zakladni kapital 83 200 000 200 000

— v tom: splaceny zékladnf kapital 84 200 000 200 000
9. Vlastni akcie 85 0 0
10. Emisni aZio 86 0 0
11. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 87 282 212 256 290
1.1 Povinné rezervni fondy 88 209 827 183 389
11.2 Rezervni fond k viastnim akciim 89 0 0
11.3 Ostatni rezervni fondy 90 0 0
1.4 Ostatni fondy ze zisku 91 72 385 72 901
11.4.1  —vtom: fond rezerv penzi 92 70 640 71 492
12. Rezervni fond na nové ocenéni 93 0 0
13. Kapitalové fondy 94 0 0
13.1 Kapitalové vklady akcionare 95 0 0
13.2 Ostatni kapitalové fondy 96 0 0
14. Ocenovaci rozdily 97 -686 088 65516
14.1 Ocenovaci rozdily z majetku a zavazku 98 -686 088 65516
15. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 99 0 9 500
15.1 Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 100 0 9500
15.2 Neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 101 0 0
15.3 HV ve schvalovacim Fizeni 103 0 0
16. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 104 562 256 528 754

Pasiva celkem 105 23 083 497 19 907 830




Podrozvaha k 31. prosinci 2007

Podrozvaha k 31. prosinci 2007

tis. K&

Cis. pol. Nazev polozky

Podrozvahova aktiva

1. Poskytnuté pfisliby a zaruky

a) prisliby

b) zaruky a ruc¢eni

)
c) zaruky ze smének
d) zaruky z akreditivl

2. Poskytnuté zastavy

a) nemovité zastavy

b) penézni zéstavy

)
c) cenné papiry
d) ostatni

3. Pohledavky ze spotovych operaci

a) s Urokovymi nastroji

b) s ménovymi néstroji

)
c) s akciovymi nastroji
d) s komoditnimi nastroji

4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci

oO|lo|Oo|O|lO|O|Oo|O|O|0O|O|Oo|O|O|O|O|O

a) s Urokovymi nastroji

b) s ménovymi néastroji 1229843

c) s akciovymi nastroji

)
)
d) s komoditnimi nastroji
e) s Uvérovymi nastroji

5. Pohledavky z opci

a) na Urokové nastroje

b) na ménové néstroje

c) na akciové nastroje

)
d) na komoditni nastroje
e) na Uvérové néastroje

Odepsané pohledavky

7. Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a k uloZzeni

o|lo|o|lo|lo|o|o|lOo|o|o|lOo|0o|Oo|O|o|Oo|O|O|0O|0o|Oo|0o|0O|lO|o|Oo|lOo|O0|O|O

o|lo|o|lo|lo|o|o|lOo|o|o|Oo|O

z toho: cenné papiry
8. Hodnoty predané k obhospodafrovani 21787 006 18 935 907
z toho: cenné papiry 21 204 964 17 506 956




Podrozvaha k 31. prosinci 2007

tis. K&
Cis. pol. Nazev polozky 2007 2006
Podrozvahova pasiva

1. Ptijaté pfisliby a zaruky 0

a) prisliby 0

b) zaruky a ruceni 700 000 000

)
c) zaruky ze smének
d) zaruky z akreditivu

2. Prijaté zastavy

a) nemovité zastavy

b) penézité zastavy

¢) cenné papiry

d) ostatni zastavy

e) kolaterdly — cenné papiry

3. Zavazky ze spotovych operaci

a) s urokovymi nastroji

b) s mé&novymi néastroji

)
c) s akciovymi nastroji
d) s komoditnimi néstroji

4. Zavazky z pevnych terminovych operaci

o|lo|o|o|lo|Oo|o|o|o|jo|lo|Oo|o|O|O

a) s urokovymi nastroji

b) s mé&novymi néastroji 1233 597

c) s akciovymi néstroji

d) s komoditnimi néstroji

e) s Uvérovymi nastroji

5. Zavazky z opci

a) na urokové nastroje

b) na ménové nastroje

¢) na akciové néstroje

d) na komoditni nastroje

e) na Uvérové nastroje

6. Hodnoty pfevzaté do Uschovy

z toho: cenné papiry

7. Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani

OoO|lo|loO|lo|j|o|O|0O|O|O|Oo|O|O|O|O|O|0O|O|O|O|O|0O|O|lO|O|O|O|O|O|O|OC|O|O

oO|lo|o|o|o|o|o|lOo|O|0o|O|O|O

z toho: cenné papiry




Vykaz zisku a ztraty k 31. prosinci 2007

Vykaz zisku a ztraty k 31. prosinci 2007

tis. K&
Cis. pol. Nazev polozky Cislo radku
1. Vynosy z urokd a podobné vynosy 1 649 497 515 380
— v tom: Uroky z dluhovych cennych papirt 2 633 347 505 228
2. Naklady na Uroky a podobné naklady 3 0 0
— v tom: néklady na Uroky z dluhovych cennych papird 4 0 0
3. Vynosy z akcii a podill 5 14 504 33452
4, Vynosy z poplatkl a provizi 6 0 0
5. Naklady na poplatky a provize 7 -169 153 -145 081
— v tom: provize za ziskatelskou ¢innost -116 297 -87 404
6. Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 8 181943 241723
7. Ostatni provozni vynosy 9 34 384 29 118
— v tom: vynosy z nefinanénich umisténi prostfedkd uc¢astnik 10 13 544 11072
8. Ostatni provozni naklady 11 -2 961 -7 638
— v tom: naklady z nefinanénich umisténi prostredk( Gcastniku 12 -567 -975
9. Spravni néklady 13 -128 455 -130 437
9.1 Néklady na zaméstnance 14 -45 887 -43 665
9.1.1 Mzdy a odmény zamést. a statutarnim orgdndm 15 -32 858 -31 143
9.1.2 Socialni a zdravotni pojisténi 16 -10 576 -10 405
9.1.3 Ostatni socialni néklady 17 -2 453 -2117
9.2 Ostatni spravni naklady 18 -82 568 -86 772
9.2.1 Obchodni naklady 19 -32 668 -31 536
9.2.2 Admin. néklady véetné spotf. ndkupl mat., energ. a sluzeb 20 -49 900 -55 236
10. Pouziti rezerv a opr. poloZzek k hm. a nehm. majetku 21 0 0
— v tom: z nefinanénich umisténi prostredkt G¢. 22 0 0
10.1 PouZiti rezerv k hmotnému majetku 23 0 0
10.2 Pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku 24 0 0
10.3 Pouziti opravnych polozek k nehmotnému majetku 25 0 0
11. Odpisy, tvorba rezerv a opr. polozek k majetku 26 -15 076 -14 586
— v tom: z nefinanénich umisténi prostredkt G¢. 27 0 0
1.1 Odpisy hmotného majetku 28 -8 847 -8727
11.2 Tvorba rezerv k hmotnému majetku 29 0 0
11.3 Tvorba opravnych poloZzek k hmotnému majetku 30 0 -1674
1.4 Odpisy nehmotného majetku 31 -6 229 -4 185
11.5 Tvorba opravnych polozek k nehmotnému majetku 32 0 0
12. Pouziti opr. poloZek a rezerv k pohledadvkam a zarukam 33 308 7 875
121 PouZiti opravnych poloZek k pohledédvkam a zarukdm 34 308 7 875
12.2 Pouziti rezerv k pohledavkadm a zarukdm 35 0 0
12.3 Zisky z postoupeni pohledavek a pohled. ze zaruk 36 0 0
13. Odpisy, tvorba opr. polozek a rezerv k pohledavkam a zarukdam 37 0 -481
13.1 Tvorba opravnych poloZek k pohledavkédm a zarukam 38 0 0
13.2 Tvorba rezerv na zaruky 39 0 0
13.3 Odpisy pohledavek a pohled. ze zaruk 40 0 -481
14. Pouziti opr. poloZek k u¢astem s rozhod. a podst. vlivem 41 0 0
15. Tvorba opr. polozek k u¢astem s rozhod. a podst. vlivem 42 0 0
16. PouZiti ostatnich rezerv v€etné rezerv na penze 43 956 798
17. Tvorba ostatnich rezerv véetné rezerv na penze 44 -3544 -1929
18. Pouziti ostatnich opravnych polozek 45 0 0
19. Tvorba ostatnich opravnych poloZek 46 0 -215
20. Zisk nebo ztrata z béZné Cinnosti pred zdanénim 47 562 403 527 979
21. Mimoradné vynosy 48 0 0
22. Mimoradné néklady 49 0 0
23. Zisk nebo ztrata z mimoradné ¢innosti pred zdanénim 50 0 0
24. Dan z pfijml 51 -147 775
25. Podil na zisku (ztraté) pridruzenych spole¢nosti 52 0 0
26. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 53 562 256 528 754
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Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu
k 31. prosinci 2007

tis. K&
Cis. pol. Nazev polozky
1. Zakladni kapital
— Pocatecni zustatek 200 000 200 000
zvySeni 0 0
snizeni 0 0
preména konvertibilnich dluhopist na akcie 0 0
uplatnéni opci a warrantt 0 0
— Konecny zlstatek 200 000 200 000
2. Vlastni akcie 0 0
3. Emisni azio
— Pocatecni zustatek 0 0
zvySeni 0 0
snizeni 0 0
— Konecny zlstatek 0 0
4. Rezervni fondy
— Pocatecni zistatek 183 389 152 344
povinny pridél 26 438 31 045
jiné zvyseni 0 0
snizeni 0 0
— Konecny zlstatek 209 827 183 389
5. Ostatni fondy ze zisku
— Pocatecni zistatek 72 901 73 129
zvyseni 2 656 2 501
snizeni 3172 2729
— Konecny zlstatek 72 385 72 901
6. Oceriovaci rozdily nezahrnuté do hosp. vysledku
— Pocatecni zustatek 65516 263 721
zvyseni 39 558 9852
snizeni 791 162 198 057
— Konecny zlstatek -686 088 65516
7. Nerozdéleny zisk
— Pocatecni zistatek 9 500 -7 807
zvySeni 0 18 382
snizeni 9500 1075
— Konecny zlstatek 0 9500
8. Neuhrazena ztrata
— Pocatecni zustatek 0 0
zvyseni 0 0
snizeni 0 0
— Konecny zustatek 0 0
9. Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 562 256 528 754
10. Dividendy 0 0
Tantiémy 0 0
Vlastni kapital 358 380 1060 060
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Priloha k ucetni zaverce
k 31. prosinci 2007

1. Obecné udaje

1.1. ZaloZeni a charakteristika spole¢nosti

Penzijni fond Komeréni banky, a.s. (dale pouze , Spole¢nost”), byl zaloZzen zakladatelskou listinou jako akciova spole¢nost dne
27. Cervence 1994 a vznikl zapsanim do obchodniho rejstiiku Méstského soudu v Praze dne 28. listopadu 1994. Povoleni
Ministerstva financi CR ke vzniku a ginnosti penzijniho fondu bylo udéleno 24. listopadu 1994.

Spole¢nost ma zakladni kapital ve vysi 200 000 000 K¢&.

Fyzické a pravnické osoby podilejici se vice nez 20 % na zékladnim kapitalu spole¢nosti a vySe jejich podilu jsou uvedeny
v nasledujici tabulce:

Akcionar/Spoleénik Procentni podil na zédkladnim kapitalu
Komeréni banka, a.s. 100
Celkem 100

Hlavnim predmétem ¢innosti Spolec¢nosti je penzijni pripojisténi podle zakona ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim
prispévkem a o zménéch nékterych zakond souvisejicich s jeho zavedenim, v platném znéni. Spolec¢nost provozuje svoji ¢innost
pouze na tzemi Ceské republiky.

1.2. Zmény a dodatky v obchodnim rejstfiku v uplynulém ucetnim obdobi
V roce 2007 byly v obchodnim rejstfiku zapsany zmény v predstavenstvu a dozoréi radé blize popsané v bodé 1.5.

1.3. Uprava stanov Spolegnosti
V roce 2007 doslo k Upravé stanov Spolec¢nosti zejména ve vztahu k aktualizaci organizac¢niho fadu a Upravé schvalovacich
kompetenci.

1.4. Organiza¢ni struktura Spole¢nosti

Spole¢nost méla v roce 2007 nésledujici organizac¢ni strukturu:
Usek vykonného Feditele

Usek finanéni

Usek obchodu a marketingu

Usek klientského servisu

Spolecnost je souc¢ésti finanéni skupiny Komeréni banky, a.s.

1.5. Predstavenstvo a dozoréi rada
V pribéhu tcetniho obdobi 2007 doslo k nasledujicim zménam v pfedstavenstvu a dozoréi radé:

Predstavenstvo Clen Ing. Antonin Kopfiva (do 28. unora 2007)
Clen Ing. Radek Cmiral (od 1. brezna 2007)
Dozor¢i rada Predseda Ing. Petr Slaby (do 30. ¢ervna 2007)
Predseda Ing. Pavel Cejka (od 17. Fijna 2007)
Clen Philippe Delacarte (do 10. ledna 2007)
Mistopredseda Ing. Petr Slaby (od 17. fijna 2007)
Clen Ing. Vladimir Jetabek (od 20. dubna 2007)
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Stav k 31. prosinci 2007:

Predstavenstvo Predseda Ing. Pavel Jirdk
Mistopredseda Ing. Vojtéch Kubec
Clen Ing. Kamil Kogi
Clen Ing. Radek Cmiral
Clen Ing. Milo$ Ryznar
Dozor¢i rada Predseda Ing. Pavel Cejka
Mistopredseda Ing. Petr Slaby
Clen Ing. David Forméanek
Clen Ing. Vladimir Jefabek
Clenka Dagmar Lomecka
Clenka JUDr. Iva Jirdkova

2. Ugetni metody a obecné Ugetni z&sady

U&etnictvi Spole&nosti je vedeno a U&etni zavérka byla sestavena v souladu se zdkonem 563/1991 Sb., o Gdetnictvi, deskymi
Ucetnimi standardy pro Ucetni jednotky, které uctuji podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpisl, a pfislusnymi
nafizenimi, opatfenimi a vyhlaskami, zejména v8ak vyhlaskou &. 501/2002 Sb. Ministerstva financi Ceské republiky, kterou se
provadéji néktera ustanoveni zékona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisu.

Ugetnictvi respektuje obecné Gdetni zasady, predevsim zasadu ocefiovani majetku historickymi cenami, zdsadu U&tovani ve vécné
a Gasoveé souvislosti, zdsadu opatrnosti a predpoklad, Ze U¢etni jednotka bude schopna pokracovat ve svych aktivitach.

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv
i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nakladd a vynost v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou
zalozeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od skuteé¢nych vysledku lisit.

2.1. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym, resp. nehmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoz ocenéni je vy$si nez 40 000 K¢, resp. 60 000 K&
v jednotlivém pfipadé a doba pouzitelnosti je del$i nez jeden rok. Nakoupeny dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén
porizovacimi cenami.

PoloZzky se vstupni cenou do 40 000 K¢, resp. 60 000 K& nejsou povazovany za hmotny, resp. nehmotny majetek a Spole¢nost
o nich Uctuje na Uctu Spotrebované nakupy, resp. Sluzby.

Technické zhodnoceni zvySuje pofizovaci cenu dlouhodobého hmotného majetku, pokud prevysilo u jednotlivého majetku v Ghrnu
za zdaniovaci obdobi ¢astku 40 000 K&. U nehmotného majetku dokonéené technické zhodnoceni zvySuje pofizovaci cenu
dlouhodobého nehmotného majetku, pokud prevysilo u jednotlivého majetku ¢astku 40 000 K¢&.

Odpisy dlouhodobého majetku
Ugetni odpisy
Dlouhodoby majetek je odpisovén linearni metodou s dobou odpisovani uvedenou nize.

Kategorie majetku Doba odpisovani v letech

Budovy a stavby 40
Stroje a zafizeni, skiiné pro vypocetni techniku 4
Elektronicky archiv 6
Dopravni prostfedky 7
Klimatiza¢ni jednotky 12
Trezory a ohnivzdorné skfiné 15
Inventar 8,6*
Software 4,5,10

Pozn.: * u majetku zafazeného po 1. lednu 2001
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V souladu s novelou vyhlasky 501/2002 Sb. se s platnosti od 1. ledna 2004 neprovozni majetek jiz neodpisuje. Neprovozni hmotny
majetek je pfi prvotnim zachyceni ocenén pofizovaci cenou. V souladu s povinnosti vyplyvajici z ustanoveni 8 33 zékona ¢. 42/1994
Sb. Spole¢nost provadi precenéni hodnoty majetku na reélnou hodnotu. Zmény ocenéni se Uctuji na ucet Oceriovaci rozdily
s vyjimkou poklesu hodnoty z divodu trvalého znehodnoceni. Trzni ocenéni nemovitosti je provadéno jedenkrat ro¢né nezévislym
znalcem.

V roce 2007 nebylo na zakladé znaleckého posudku identifikovano trvalé snizeni hodnoty (impairment) neprovoznich budov, které
bylo naposledy identifikovdno v roce 2006. Ve vysi tohoto znehodnoceni byly v roce 2006 vytvoreny opravné polozky na vrub
nakladd. K jinému nez vy$e uvedenému dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku nebyly vytvoreny v roce 2007,
resp. 2006 opravné polozky.

2.2. Cenné papiry

Cenné papiry drzené Spolec¢nosti jsou ¢lenény do portfolii v souladu se zdmérem Spolecnosti pfi jejich nabyti a se strategii
Spolecnosti pro investice do cennych papird.

Veskeré cenné papiry v drzeni Spole¢nosti jsou zachyceny v okamziku vyporadani ndkupu nebo prodeje v pfipadé, Zze doba mezi
uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni delsi nez doba obvyklé pro dany typ transakce.

Veskeré cenné papiry v drzeni Spole¢nosti jsou pfi pofizeni ocenény v realné hodnoté v okamziku pofizeni, jiz je obvykle pofizovaci
cena s pripadnym zapoctenim primych transakénich néklad spojenych s nakupem.

Spole¢nost drzi vSechny cenné papiry v portfoliu realizovatelnych cennych papird.

Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry jsou cenné papiry, které nejsou zarazeny do portfolia cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti
Gc¢tdm nékladd nebo vynosUl, ani nejsou cennymi papiry drzenymi do splatnosti. Souc¢asti tohoto portfolia jsou akcie, dluhové
cenné papiry a podilové listy. Realizovatelné cenné papiry jsou vykazovany v redlné hodnoté.

Nabfihajici Urokové vynosy jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty. Nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni cennych papirt na
redlnou hodnotu jsou vykazany jako soucést vlastniho kapitélu v polozce Oceriovaci rozdily nezahrnuté do hospodarského
vysledku, a to az do okamziku jejich prodeje, splaceni nebo sniZzeni hodnoty.

Pokud cena, za kterou je cenny papir obchodovan na burzach cennych papirl, neexistuje, je redlna hodnota v pfipadé dluhopist
uréena na bézi souc¢asné hodnoty budoucich penéznich tokl.

2.3. Finanéni derivaty

Finan¢ni derivaty predstavuji finanéni nastroje:

m s nizkou pocatecni investici,

m jejichZ redlnd hodnota se méni v zavislosti na zméné Urokové miry, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu,
cenového indexu apod.,

m jeZ jsou smluveny a vyrovnany k budoucimu datu.

Spolecnost pouzivé finanéni derivaty k zajisténi mé&nového rizika, kterému je vystavena v ddsledku svych operaci na finan¢nich

trzich. Spole¢nost urci derivat jako zajiStovaci, pouze pokud k datu klasifikace splfiuje nize popsané podminky.

Mezi finan¢ni derivaty klasifikované jako zajisStovaci instrumenty uzivané Spole¢nosti patfi ménové forwardy a swapy.

Jako zajistovaci derivaty jsou Spole¢nosti povaZzovény derivaty, u nichZ jsou splnény nasledujici podminky:

m na pocatku zajisténi bylo rozhodnuto o zajistovanych polozkach, nastrojich pouzitych k zajisténi, rizicich, kterad jsou predmétem
zajisténi, a o zplsobu vypoctu a dolozeni efektivnosti zajisténi, zajiStovaci vztah je formalné zdokumentovan;

m ocekava se, Ze zajisténi je vysoce efektivni na pocatku a po celé vykazované obdobi;

m aktudlni zmény redlnych hodnot zajistovanych a zajistovacich nastrojl jsou témeér vyrovnany (v rozmezi 80-125 %).

V pribéhu tcetniho obdobi Spole¢nost provadéla pouze zajisténi realné hodnoty.

Zmény reélnych hodnot derivatl, které jsou klasifikovany jako zajisténi redlné hodnoty a spliuji podminky pro Gctovani jako
zajisténi readlné hodnoty a které se ukazou jako vysoce uc¢inné ve vztahu k zajistovanému riziku, jsou Uétovany do vykazu zisku
a ztraty spolu s pfislusnou zménou redlné hodnoty zajisténého aktiva, které souvisi s timto konkrétnim zajistovanym rizikem.
Neefektivni ¢ast zajisténi je Uc¢tovana primo do vykazu zisku a ztraty. Spoleé¢nost timto zpdsobem zajistuje vybrand cizoménova
aktiva. Efektivita zajisténi je pravidelné ¢tvrtletné prospektivné a retrospektivné testovana.
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2.4. Pohledavky a Uvéry

Pohledéavky jsou vykazény v zlstatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Opravné polozky jsou vytvareny na zékladé
inventarizace, pokud se prokaze, Zze Ucetni ocenéni aktiv je nizsi nez stav skute¢ny. Spolec¢nost vytvéafi na vrub nékladl opravné
polozky k pohledavkam po [hté splatnosti, k pohledadvkadm za emitenty dluhopist z titulu nezaplacenych kupon a nominélnich
hodnot. Spole&nost vytvari 100% opravnou poloZku k nesplacenym kupontm. Urok z prodleni z nezaplacenych kupon( nenf
soucasti pohledévek v rozvaze a je o ném Uctovano jako o potenciélni pohledavce v podrozvaze. V analytické evidenci se sleduje
tvorba opravnych polozek na vrub darové uznatelnych nakladd podle zakona ¢. 593/1992 Sb., o rezervéch pro zjisténi zékladu dané
z prijmd, a tvorba Ucetnich opravnych polozek.

Uvéry prijaté ani poskytnuté Spole&nost v roce 2007, resp. 2006 neméla.

2.5. Vydaje na UcCastnické smlouvy

Spole¢nost v roce 2002, resp. 2001 a 2000 rozliSovala tyto vydaje rovnomérné po dobu 4 let. V. roce 2003 doslo k aktualizaci
vypoctu prdmeérné doby trvani Ucastnické smlouvy a na zakladé této aktualizace doslo k prodlouZeni doby rozliSovani pofizovacich
vydajd na Ucastnickou smlouvu na 8 let. V roce 2006 a 2007 pokracovala Spole¢nost v tomto zplsobu ¢asového rozliSovani beze
zmeény.

2.6. ZpUsob stanoveni opravnych poloZzek k majetku a rezerv

Opravné polozky jsou vytvareny na zakladé inventarizace, pokud se prokaze, Ze Ucetni ocenéni aktiv je nizsi nez jejich ucetni
hodnota a toto snizeni je pfechodného charakteru.

Rezervy jsou zachyceny, pokud méa Spole¢nost soucasny smluvni nebo mimosmluvni zavazek, ktery je vysledkem minulych
udalosti, a pokud je pravdépodobné, Ze k vyrovnani takového zavazku bude nezbytny vydej prostredkl predstavujicich ekonomicky
prospéch a mlze byt proveden spolehlivy odhad ¢astky zavazku.

V roce 2007 Spole¢nost pokracovala v tvorbé pojistné technické rezervy na zavazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pfipojisténi.

2.7. PrepocCty Udajl v cizich ménach na ¢eskou ménu

U&etni operace v cizich mé&nach provadéné b&hem roku jsou G&tovany v tuzemské méng, prepodtené kurzem devizového trhu
vyhlagenym Ceskou nérodni bankou platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyé&islena v cizi mé&né jsou prepoditavana do tuzemské
mény kurzem devizového trhu vyhlagovanym CNB platnym k datu rozvahy.

Kurzové rozdily vzniklé z precefiovéani cizomeénovych aktiv a pasiv se U¢tuji na Uty naklad a vynosu.

2.8. Dané

Dané& jsou poéitany v souladu s ustanovenimi piisludného zakona Ceské republiky na zaklad& zisku vykdzaného ve vykazu zisku
a ztraty sestaveného podle ¢eskych ucetnich standardd.

OdloZend dan z prijmU se stanovuje pouzitim zévazkové metody na zakladé vSech docasnych rozdilti mezi darfiovymi zaklady aktiv
a pasiv a jejich u¢etnimi hodnotami pro Ucely finan¢nich vykazl. OdloZzena daf z pfijm0 je pocitdna pomoci dafiovych sazeb
platnych v néasledujicim zdariovacim obdobi. Z&kladni do¢asné rozdily vznikaji pfi odepisovéni dlouhodobého hmotného majetku,
u opravnych poloZek a véeobecnych rezerv k Gvérim, u cennych papird z titulu pfecenéni a u dariovych ztrat prevadénych do dalSich
obdobi. Odlozena darfiova pohledavka souvisejici s pfevadénim nepouzitych darovych ztrat a ostatnimi doGasnymi rozdily se
zUCtovava do vyse, v jaké je pravdépodobné, Zze bude moci byt v budoucnosti realizovana.

2.9. Postupy uétovani produktu penzijniho pfipojisténi se statnim pfispévkem

O vkladech ucastnikd penzijniho pfipojisténi se Uc¢tuje na Uctech 372 - Prostfedky na Uc¢tech U€astnikd penzijniho pripojisténi
a 374 — Zavazky z pfispévkl penzijniho pripojisténi. O nérokovaném statnim pfispévku za 4. ¢tvrtleti je U¢tovédno na uctu
347 — Zuctovani se statnim rozpocétem.

Priznané, ale dosud nevyplacené néaroky z jednorazovych plnéni vicéi tcastnikiim (odbytné, jednorazové vyrovnani a prevody) jsou
evidovany na U&tu zévazk(l (maximalni Ih(ita mezi ptiznanim a vyplatou &ini 3 mésice). Uhrn v8ech narok(l na penze je U&tovan na Gétu
dlouhodobych zavazkl a tento zavazek je snizovan prtbézné vyplatami penzi. Rozdil mezi sumou prostfedkl na tzv. osobnich
Uctech pfijemcl penzi a o¢ekdvanym celkovym dlouhodobym zévazkem z penzi predstavuje zhodnoceni pfiznané prijemcim penzi
a je kryt fondem rezerv penzi (statutarni fond Spole¢nosti). Celkovy dlouhodoby zavazek z penzi nebyl v roce 2007, resp. 2006
v Ucetnictvi diskontovan a byl u¢tovan v nominalni hodnoté. Fond rezerv penzi byl vytvoren v obdobi pfed rokem 2001 ze statnich
prispévkd vracenych Ucastniky penzijniho pripojisténi pri predé¢asném ukonceni smlouvy v pfipadech odbytného. Fond je déle
upravovan o vyrovnavaci fond, jenz je tvoren ze zisku a snizovan o zhodnoceni penzi pfiznana pfijemctim penzi.
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3. Pohledavky za bankami

tis. K& 2007 2006
Bé&zné ucty 19813 17 881
Terminované vklady 701 096 1411070
Celkem 720 909 1428 951

4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis. K& 2007 2006
Pohledavky 73123 73123
Opravné polozky -73 123 -73 123
Celkem 0 0

V této skupiné pohledévek jsou pohledavky vyplyvajici z nezaplacenych splatnych dluhovych cennych papirti. Tyto pohledéavky jsou
vice nez 36 mésicl po splatnosti.

5. Cenné papiry

Cenné papiry jsou v rozvaze vykazany v nasledujicich polozkéch:

tis. K& 2007 2006
Dluhové cenné papiry véetné pokladni¢nich poukézek 19 527 624 17 008 161
Akcie a podilové listy 1677 340 498 795
Celkem 21204 964 17 506 956

VSechny cenné papiry jsou drzeny v portfoliu realizovatelnych cennych papird.

Trzni hodnota Trzni hodnota

2007 2006
Dluhopisy bankovni 1426 303 1454 236
Dluhopisy vlastnéné instituci 15 855 067 13 966 120
Dluhopisy ostatni 1751379 590 797
Pokladni¢ni poukéazky 494 875 997 008
Akcie a podilové listy k prodeji 1677 340 498 795
Realizovatelné cenné papiry celkem 21204 964 17 506 956

Podil dluhovych cennych papird na celkové hodnoté& cennych papirt k 31. prosinci 2007 ¢inil 92,1 %.

Podle ustanoveni 8 34 odst. 3 zakona ¢. 42/1994 Sbh., o penzijnim pripojisténi, nesmi byt v majetku penzijniho fondu vice nez 20 %
z celkové jmenovité hodnoty cennych papirl vydanych jednim emitentem. Toto omezeni se nevztahuje na dluhopisy uvedené
v § 3 odst. 2 pism. a) a b) (zejména dluhopisy, jejichZ emitentem je ¢lensky stat OECD nebo centraini banka tohoto stéatu, Evropskéa
investi¢ni banka, Evropské banka pro obnovu a rozvoj nebo Mezinarodni banka pro obnovu a rozvoj).

Spolecnost v roce 2007, resp. 2006 neméla z&dné cenné papiry s rozhodujicim nebo s podstatnym vlivem. V8echny cenné papiry
v portfoliu Spole¢nosti jsou obchodovény na burze.



6. Hmotny a nehmotny majetek

Nehmotny dlouhodoby majetek
Pofizovaci cena

Priloha k ucetni zavérce k 31. prosinci 2007

Stav PFirdstky Ubytky Stav
k 31. prosinci k 31. prosinci
2006 2007
Software 43 661 6017 0 49 678
Drobny dlouhodoby nehmotny majetek 202 0 0 202
Porizeni dlouhohodobého nehmotného majetku 3499 2746 -6 017 228
Celkem 47 362 8763 -6 017 50 108
Opravky
Stav PFirdstky Ubytky Stav
k 31. prosinci k 31. prosinci
2006 2007
Software -34 818 -6 229 0 -41 047
Drobny dlouhodoby nehmotny majetek -202 0 0 -202
Celkem -35 020 -6 229 0 -41 249
Zustatkova hodnota
tis. K& 2006 2007
Software 8843 8 631
Drobny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Porizeni dlouhodobého nehmotného majetku 3499 228
Celkem 12 342 8 859
Odpisy nehmotného dlouhodobého majetku zatuctované do nakladt
tis. K& 2006 2007
Odpisy nehmotného dlouhodobého majetku 4185 6229

w
~
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Hmotny dlouhodoby majetek
Pofizovaci cena

Stav Prirastky Ocenovaci Stav

. prosinci rozdily . prosinci

2006 2007

Pozemky 20 546 0 -31 -1 564 18 951
— provozni 12 000 0 0 0 12 000
— neprovozni 8 546 0 -31 -1 564 6 951
Budovy, haly a stavby 311933 4773 -1 559 668 315815
— provozni 165 805 4773 0 0 170 578
— neprovozni 146 128 0 -1 559 668 145 237
Samostatné movité véci 73 405 3497 -18 939 -2 576 55 387
- provozni 56 831 3497 -18 930 0 41398
— neprovozni 16 574 0 -9 -2 576 13 989
— stroje a zafizeni — 1. odpisovéa skupina 44 651 1365 -18 906 0 27 110
— dopravni prostfedky — 1. odpisova skupina 7 361 1363 0 0 8724
—inventar — 2. odpisovéa skupina 19613 597 -33 -2 576 17 601
— ostatni zafizeni — 3. odpisovéa skupina 1581 172 0 0 1753
— ostatni zafizeni — 4. odpisovéa skupina 199 0 0 0 199
Jiny hmotny dlouhodoby majetek (drobny dlouhodoby hmotny majetek) 61 0 0 0 61
Nedokon&ené investice 931 7376 -8 270 0 37
— provozni 931 7 376 -8 270 0 37
— neprovozni 0 0 0 0 0
Celkem 406 876 15 646 -28799 -3472 390 251

Opravky a opravné polozky

Stav Prirastky Stav

k 31. prosinci . prosinci

2006 2007

Budovy, haly a stavby -26 571 -4.299 0 -30 870
— provozni -26 571 -4 299 0 -30 870
— neprovozni 0 0 0 0
Samostatné movité véci -43 386 -4 548 18 929 -29 005
- provozni -43 386 -4 548 18929 -29 005
— neprovozni 0 0 0 0
— stroje a zafizeni — 1. odpisovéa skupina -33 573 -3517 18 896 -18 194
— dopravni prostfedky — 1. odpisova skupina -4 786 -676 0 -5 462
—inventar — 2. odpisovéa skupina -4 539 -137 33 -4 643
— ostatni zafizeni — 3. odpisovéa skupina -488 -218 0 -706
— ostatni zafizeni — 4. odpisovéa skupina 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby hmotny majetek (drobny dlouhodoby hmotny majetek) -61 0 0 -61
Opravna polozka k neprovoznimu majetku z dtvodu trvalé zmény hodnoty -3 287 0 0 -3 287
Celkem -73 305 -8 847 18 929 -63 223
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Zustatkova hodnota

tis. Ké 2006 2007
Pozemky 20 546 18 951
— provozni 12 000 12 000
— neprovozn{ 8 546 6 951
Budovy, haly a stavby 282 075 281 658
— provozni 139 234 139 708
— neprovozn{ 142 841 141 950
Samostatné movité véci 30019 26 382
— provozni 13 445 12 393
— neprovozn{ 16 574 13 989
— stroje a zafizeni — 1. odpisovéa skupina 11078 8916
Dopravni prostifedky — 1. odpisova skupina 2 575 3262
— inventar — 2. odpisovéa skupina 15074 12 958
— ostatni zafizeni — 3. odpisovéa skupina 1093 1047
— ostatni zafizeni — 4. odpisové skupina 199 199
Jiny dlouhodoby hmotny majetek (drobny dlouhodoby hmotny majetek) 0 0
Nedokon¢ené investice 931 37
— provozni 931 37
— neprovozni 0 0
Celkem 333571 327 028

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku zatétované do nakladu

Odpisy hmotného majetku za rok 2007 dosahly vysSe 8 847 tis. K& (2006: 8 727 tis. K&).

Spole¢nost v prabéhu roku 2007 zacala podnikat kroky k prodeji neprovozniho majetku, jehoz zlstatkovéa cena v Ucetnictvi je
162 890 tis. K&. Spole¢nost k tomuto majetku eviduje precenéni ve vysi -89 065 tis. K&, které je vykadzano ve vlastnim kapitélu
(viz bod 13).

Souhrnna vyse drobného hmotného majetku neuvedeného v rozvaze

tis. K& 2006 2007
Drobny hmotny majetek neuvedeny v rozvaze 11888 12 142

Spole¢nost nekoupila ani neprodala hmotny nebo nehmotny majetek s naslednou koupi.

7. Ostatni aktiva

tis. Ké 2007 2006
Pohledavky z obchodnich vztaht a za zaméstnanci 8244 9105
Statni prispévek 152 004 132 190
Dariové pohledavky 57 455 15 997
z toho: odloZené dan 39 125 4 567
Pohledavky z obchodl s cennymi papiry 60 60
Ostatni pokladni hodnoty 304 132
Opravné polozky -15 -324
Dohadné ucty aktivni 71 1739
Stav k 31. prosinci 218 123 158 899

Pohledévka ze statniho prispévku dle 8 7 zakona &. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi, k 31. prosinci 2007 ¢inila 152 004 tis. K¢&;
k 31. prosinci 2006 ¢inila 132 190 tis. K&.

Narlst dariovych pohledéavek byl predevsim zplsoben zaluétovanim odloZzené darové pohledéavky ve vysi 39 125 tis. K&.

PoloZzka pohledéavky z obchodl s cennymi papiry predstavuje pohledéavky ve vztahu ke spravci portfolia.
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8. Naklady a prijmy pristich obdobi
K 31. prosinci 2007 byly néklady a pFijmy pristich obdobi ve vysi 603 596 tis. K&, resp. 467 085 tis. K& k 31. prosinci 2006.
Nejvyznamnéjsi ¢ast predstavuji naklady pristich obdobi z titulu ziskatelskych provizi ve vysi 603 589 tis. K& k 31. prosinci 2007,

resp. 467 085 tis. K¢ k 31. prosinci 2006.
Nartst nakladt z provizi mezi rokem 2007 a 2006 byl zpdsoben predevsim prirdstky po¢tu smluv v uvedenych obdobich.

9. Prijaté Uvéry od bank a klientu

Spolecnost neevidovala k 31. prosinci 2007, resp. k 31. prosinci 2006 zadné pfijaté uveéry.

10. Ostatni pasiva

tis. K& 2007 2006
Z&vazky z obchodnich vztaht, za zaméstnanci a dohadné pasivni polozky 38601 57 533
Dariové zavazky a zavazky ze socidlniho zabezpeceni 8198 13 032
z toho: odloZené dar 3883 8735
Zé&porné realna hodnota derivatu 2870 0
Prostredky na osobnich u¢tech véetné dosud neinkasovaného statniho prispévku 22 667 727 18 771 591
Celkem 22717 396 18 842 156
11. Rezervy

Stav Tvorba Pouziti/ Stav

k 31. prosinci Rozpusténi k 31. prosinci
2006 2007

Ostatni rezervy
—rezerva na penze 3729 3544 956 6317
Celkem 3729 3544 956 6 317

12. Vlastni kapital

K 31. prosinci 2007 ¢ini vlastni kapitdl Spole¢nosti 358 380 tis. K&, resp. k 31. prosinci 2006 ¢inil 1 060 060 tis. K&.

Vysledek hospodareni roku 2006 (528 754 tis. K¢&) byl rozdélen rozhodnutim jediného akcionére tak, Ze povinny pridél do rezervniho
fondu Spole¢nosti ¢inil 26 438 tis. K&, pridél ucastniklim penzijniho pripojisténi Cinil 484 660 tis. K¢ (coz predstavuje 91,6 %
z celkového zisku Spolec¢nosti za rok 2006), pridél do socialniho fondu byl 1 700 tis. K&, pridél do vyrovnavaciho fondu pro penze
956 tis. K&, zisk pro vyplatu dividendy akcionéfi ¢inil 15 000 tis. K&. Nerozdéleny zisk ve vysi 9 500 tis. K& byl v roce 2007 pouZit
k rozdéleni uc¢astnikim.

Spolecnost zacala ¢init kroky k navySeni zakladniho kapitalu.

Struktura zdkladniho kapitalu k 31. prosinci 2007

tis. K¢ Pocet Nominalni Celkova
Druh akcii akeii hodnota nominalni

(ks) hodnota emise
Na majitele 2 000 100 200 000
Celkem 2 000 100 200 000
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Podily pravnickych nebo fyzickych osob na zakladnim kapitalu

Nazev spole¢nosti Podil na zédkladnim kapitéalu v %
Komeréni banka, a.s. Na PFikopé 33, Praha 1 100
Celkem 100

Akcie nejsou volné obchodovatelné, k prevodu na tfeti osobu je tfeba souhlasu valné hromady. V prabéhu roku 2007 nedoslo ke
zméné zakladniho kapitéalu.

13. Ocenovaci rozdily

tis. Ké 2005 Zména stavu Stav 2006 Zmeéna stavu 2007
Akcie 93 896 -85 173 8723 -567 217 -48 494
Dluhopisy a pokladnié¢ni poukézky 257 694 -111 860 145 834 -606 360 -460 526
Podilové listy 0 0 0 -124 113 -124 113
Neprovozni majetek -84 515 -1 078 -85 593 -3472 -89 065
OdloZena dafi -13 354 9906 -3 448 39 558 36 110
Celkem 253721 -188 205 65516 -751 604 -686 088

14. Odpis nepromléenych pohledavek a odpis financnich investic
Spole¢nost v roce 2007 neprovedla odpis pohledévek z obchodnich vztahd. V roce 2006 provedla odpis pohledavek z obchodnich

vztahl v celkové vysi 481 tis. K& Nejvyznamnéjsi pohledavkou z této skupiny bylo v roce 2006 odepséni pohledavky Sandbox
ve vySi 455 tis. K¢&.

15. Urokové vynosy

tis. K& 2007 2006
Z béznych uctl a terminovych vkladt 16 150 10 152
Z cennych papirQ 633 347 505 228
Urokové vynosy celkem 649 497 515 380

Spole¢nosti v roce 2007, resp. 2006 nevznikaly Z4dné Urokoveé naklady.
Narlst ¢istych Urokovych vynost mezi obdobimi 2007 a 2006 vyplyva z vétsiho objemu Urokového portfolia a vyvoje sazeb na
finanénim trhu.

16. Vynosy z akcii a podild

Vynosy z akcii a podili jsou tvoreny zejména vynosy z dividend z akcii v portfoliu realizovatelnych cennych papird.

17. Cisté néklady z poplatk a provizi

tis. K& 2007 2006
Néklady na poplatky a provize 169 153 145 081
z toho: néklady na sprévu portfolia 48 314 53 337
Cisty poplatkovy néaklad 169 153 145 081

Néarlst poplatkd a provizi mezi roky 2007 a 2006 vyplyvéa predevsim z ristu akviziéni ¢innosti fondu (89 tisic novych smluv).
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18. Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

tis. K& 2007 2006
Zisk z obchodU s akciemi a podilovymi listy 202 174 230 392
Zisk z obchodU s dluhopisy a pokladni¢nimi poukazkami 0 11 351
Kurzové zisky/ztraty -20 231 -20
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 181943 241723

Cisty zisk, resp. ztrata z realnych hodnot a vyporadani zajistovacich derivatl jsou zahrnuty v Fadku kurzové zisky/ztraty.
Na celkovém meziro¢nim poklesu ¢istého zisku z finan¢nich operaci se nejvice podilel nepfiznivy vyvoj na ¢eském kapitédlovém
trhu v prabéhu roku 2007.

19. Analyza provoznich nakladl a vynosu

Ostatni provozni vynosy

tis. K& 2007 2006
Vynosy z pfevodu majetku 3214 8 690
Vynosy z ndjmu nemovitosti 13544 11072
Vynosy z ukon&enych smluv, proml¢enych nérokl a vynosy z nevyplac. statniho prispévku u odbytného 14773 7 478
Ostatni 2 853 1878
Ostatni provozni vynosy celkem 34 384 29 118

V roce 2007 bylo do vynos( odepsano celkem 13 467 tis. K&, které predstavuji vynosy z proml¢enych ukonéenych smluv bez
narokd na vyplatu odbytného véetné vynost z nevyplaceného statniho prispévku v pfipadech odbytného. DalSich 1 306 tis. K&
vynosU se tykd proml¢enych nedorucitelnych narokd. V pfipadech promléeni byly uplatnény promléeci Ihity dle 8 100 a nasl.
obc¢anského zakoniku.

Ostatni provozni naklady

tis. K& 2007 2006
Néklady z pfevodu majetku 1599 4789
Néklady k pronajimanym nemovitostem 567 975
Ostatni opravy minulych obdobi 653 176
Skody, pokuty a penale 60 1698
Ostatni 82 0
Ostatni provozni naklady celkem 2961 7 638

20. Spravni naklady

Naklady na zaméstnance a poCet zaméstnancu

2007
Mzdové Socialni Ostatni Osobni
naklady a zdravotni naklady naklady
zabezpeceni celkem
Zaméstnanci 53 25 803 9017 2296 37116
Vedeni Spole¢nosti (pfedstavenstvo) 5 6 155 1320 157 7 632
Dohody o pracich mimo pracovni pomér 0 858 239 0 1097
Dozor¢f rada 6 42 0 0 42
Celkem 32 858 10 576 2 453 45 887
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2006
Mzdové Socialni Ostatni Osobni
néaklady a zdravotni néaklady néaklady
zabezpeceni celkem
Zaméstnanci 49 17 650 6 065 1240 24 955
Vedeni spole¢nosti 9 12 496 4124 877 17 497
Dohody o pracich mimo pracovni pomér 0 922 216 0 1138
Dozor¢i rada 6 75 0 0 75
Celkem 31143 10 405 2117 43 665

Pocet zaméstnancl vychézi z primérného prepocteného stavu pracovnikl. Pod pojmem vedeni Spole¢nosti se rozuméji v roce
2007 ¢lenové predstavenstva.

Ostatni spravni naklady

tis. K& 2007 2006
Obchodni néklady (bez provizi za ziskatelskou ¢innost) véetné smluv o spolupréci 42 993 43 095
Spotfebované nakupy 4 425 3 566
Sluzby SW a HW 8390 9146
Audit, poradenstvi, pfeklady, vyroéni zprava, depozitar 5930 7 705
Telefon, postovné, vypisy z osobnich Géta 12 866 15 487
Ostatni 7187 6 525
Dané a poplatky 777 1248
Ostatni spravni naklady celkem 82 568 86 772

V poloZce Ostatni jsou zahrnuty zejména ostatni sluzby externich dodavatell vztahujici se k provozni nemovitosti v ¢astce
2 471 tis. K& (k 31. prosinci 2006 &inily 3 827 tis. K&) a néklady na opravy a udrzovani v ¢astce 1 429 tis. K& (k 31. prosinci 2006
Cinily 1 180 tis. K¢&).

21. Dan z pfijmd z bézné Cinnosti, odlozeny danovy zavazek a pohledavka

Dari z ptijma pravnickych osob (naklad)

tis. K& 2007 2006
Vysledek hospodareni pfed zdanénim 562 403 527 979
Pripocitatelné polozky 18 201 17 886
Odecitatelné polozky 636 375 542 750
Z&klad dané po Upravach -65 771 3115
Splatnéa dan pfi pouZiti sazby 5 % 0 156
Slevy na dani 0 18
Splatné dan po uplatnéni slev 0 138
Samostatny zéaklad 0 0
Dari ze samostatného zékladu 0 0
Dari z pfedchézejicich let -1 -285
Celkova darnova povinnost -1 -147
Dari z ptijmu pravnickych osob (naklad)

tis. K& 2007 2006
Dari splatna -1 -147
Dari odloZzen& 148 -628
Celkem 147 -775
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Odlozend dan — pohledavka i zadvazek

tis. K& 2007 2006
Poc¢atec¢ni stav -4 168 -14 702
Snizeni/zvy$eni — vykaz zisku a ztrat -148 628
SniZzeni/zvy$eni — ocerovaci rozdily 39 558 9 906
Celkem odloZena dan 35242 -4 168
tis. K& 2007 2006
OdloZena dariova pohledavka 39 125 4 567
Opravné polozky k pohledavkédm a rezervy 1 16
Dohadné polozka odmény a bonusy 62 107
Opravné polozky k majetku 164 164
Dohadné polozka darova ztrata 2788 0
Oceriovaci rozdily z precenéni budov 4 454 4 280
Oceriovaci rozdily z cennych papirQ 31 656 0
OdloZeny darnovy zavazek -3883 -8 735
Rozdily zUstatkovych cen — hmotny a nehmotny majetek -3 883 -1 007
Oceriovaci rozdily z cennych papirQ 0 -7728
Celkovéa odloZena dari k 31. prosinci 35242 -4 168

22. Doplnujici Udaje tykajici se penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem

tis. K& 2007 2006
Pocet ucastnikll penzijniho pripojisténi (osoby) 470 315 416 757
Pocet vyplacenych davek véetné prevodu za obdobi:

— jednorazové vyrovnani 13 957 13414
— odbytne 6 504 4 654
— penze (pocet pfijemcl penzi k datu) 2516 1993
— prevody k jinym fonddm 7 294 5706
VySe vyplacenych dévek véetné prevodu: 1457 271 1278002
— jednorazové vyrovnani 1013690 949 561
- odbytne 167 495 133813
— penze 41 692 30 904
— prevody k jinym penzijnim fondm 234 394 163 724

Depozitar fo Ceska Ceska

spofitelna, a.s. spofritelna, a.s.

Procentni zhodnoceni vioZzenych prostfedkl ze zisku:

—rozdéleni zisku (bez statniho prispévku) * 3,0

Pozn.: * Udaj bude k dispozici po rozdé&lent zisku roku 2007.
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23. Urokové riziko

Riziko Urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finangniho néstroje v disledku zmény trznich trokovych sazeb. Casové
obdobi, po které je Urokovéa sazba finanéniho néstroje pevné stanovena, indikuje, do jaké miry je tento néstroj vystaven riziku
Urokové sazby. Nize uvedend tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Spole¢nost vystavena riziku Urokové sazby, a je
zalozena bud na smluvni dobé splatnosti finanénich néstrojl, nebo — v pfipadé, Ze se Urokovad mira téchto nastroji méni pred
dobou splatnosti — na datu nového stanoveni Urokové miry. Z&mérem vedeni Spole¢nosti je Fidit riziko fluktuace Cistych urokovych
vynosU v disledku zmén Urokovych sazeb prostfednictvim rozdilu mezi aktivy a pasivy v jednotlivych skupinach. Aktiva a pasiva,
kterd nemaji smluvni splatnost nebo jsou netrocend, byla zahrnuta ve skupiné ,Nespecifikovano”.

\E] Do 3 Do Od 1 roku Od 2 Nespeci- Celkem

pozadani mésicl 1 roku do 2 let do 4 let fikovano

Pokladna a pohledavky

za bankami 720927 0 0 0 0 0 0 0 720927
Dluhové cenné papiry k prodeji 0 1297333 2497196 1599391 5018645 994 578 8120 481 0 19527624
Akcie a podilové listy k prodeji 0 0 0 0 0 0 0 1677340 1677340
Hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 0 0 0 335 887 335 887
Ostatnf aktiva 0 0 0 0 0 0 0 218123 218123
Néklady a prijmy pristich obdobf 0 0 0 0 0 0 0 603 596 603 596
Aktiva celkem 720927 1297333 2497196 1599391 5018645 994578 8120481 2834946 23083497
Ostatni pasiva 0 2870 0 0 0 0 0 46 799 49 669
Prostredky ucastnik(

penzijniho pripojistént 11990 158 830 25177 19079 5068 2 097 11400 22434086 22667 727
Vlydaje a vynosy pristich obdobi 0 0 0 0 0 0 0 1404 1404
Rezervy 0 0 0 0 0 0 0 6317 6317
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 0 0 200 000 200 000
Rezervni fondy a ostatni fondy

ze zisku 0 0 0 0 0 0 0 282 212 282 212
Ocenovaci rozdily 0 0 0 0 0 0 0 -686 088 -686 088
Zisk za uc€etni obdobi 0 0 0 0 0 0 0 562 256 562 256
Pasiva celkem 11990 161700 25177 19 079 5068 2097 11400 22846986 23083497
Cisté rokové riziko rozvahy

k 31. prosinci 2007 708937 1135633 2472019 1580312 5013577 992481 8109081 -20 012 040 0

Majetek fondu je z vice nez 90 % umistén v pevné Urocenych instrumentech. Toto riziko je sledovano vyhodnocovanim dvou
vyznamnych ukazatell: modifikované durace a PVBP (price value basis point).

Rizeni pramé&rné durace portfolia je dlleZitou sloZkou naplfiovani investiéni strategie pfi spravé majetku, a to jak z pohledu
kratkodobych Uprav v reakci na o¢ekavany vyvoj finanénich trht, tak z pohledu Upravy Urokového rizika a o¢ekavaného cash flow
v souvislosti s vyvojem pasivni slozky bilance Spole¢nosti.

V pripadé fizeni Urokového rizika nejsou stanoveny konkrétni limitni hodnoty, nybrZ situace a strategie jsou mésiéné konzultovény
a upravovany v investi¢nich vyborech Spole¢nosti se spravcem aktiv.
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24. Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, ze Spole¢nost nebude mit dostatek pohotovych zdroji ke splnéni zavazkl vyplyvajicich
z finanénich kontraktl. Nize uvedend tabulka obsahuje aktiva, pasiva a vlastni kapitél rozdélené dle zbytkové splatnosti
do odpovidajicich skupin (zbytkovéa splatnost predstavuje dobu od data Ucetni zavérky do data smluvni splatnosti). Aktiva a pasiva,
kterd nemaji smluvni splatnost, byla v roce 2007 zahrnuta ve skupiné , Nespecifikovano”.

\E] Do 3 Do Od 1 roku Od 2 Od 4 Nespeci-

pozadani meésicl 1 roku do 2 let do 4 let do 5 let fikovano

Pokladna a pohledavky

za bankami 720927 0 0 0 0 0 0 0 720927
Dluhové cenné papiry k prodeji 0 654096 1813634 1599391 5167968 994 578 9297 957 0 19527624
Akcie a podilové listy k prodeji 0 0 0 0 0 0 0 1677340 1677340
Hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 0 0 0 335887 335887
Ostatni aktiva 0 10 565 7753 0 0 0 0 199 805 218123
Naklady a prijmy pristich obdobi 0 0 0 0 0 0 0 603 596 603 596
Aktiva celkem 720 927 664661 1821387 1599391 5167968 994578 9297957 2816628 23083497
Ostatni pasiva 0 49 669 0 0 0 0 0 0 49 669
Prostredky Gcéastnikl

penzijniho pripojisténi 11 990 158 830 25177 19079 5068 2097 11400 22434086 22667727
Vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 0 0 0 1404 1404
Rezervy 0 0 1222 0 0 0 0 5095 6317
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 0 0 200 000 200 000
Rezervni fondy a ostatni fondy

ze zisku 0 0 0 0 0 0 0 282 212 282 212
Oceriovaci rozdily 0 0 0 0 0 0 0 -686 088 -686 088
Zisk za uéetni obdobi 0 0 0 0 0 0 0 562 256 562 256
Pasiva celkem 11990 208 499 26 399 19 079 5068 2097 11400 22798965 23083497
Cisté riziko likvidity rozvahy

k 31. prosinci 2007 708 937 456162 1794988 1580312 5162900 992 481 9286557 -19982 337 0

25. Celkové ¢astky majetku a zavazkl v cizich ménach prepo&tené na K¢,
meérfeni ménovych rizik

Aktiva a pasiva v cizich ménach

tis. K¢ EUR Celkem
U&ty v bankéach 169 169
Podilové listy realizovatelné 1274 050 1274 050
Celkem 1274 219 1274219

V souladu se zakonem a investi¢nimi cili je investi¢ni strategie Spole¢nosti v oblasti cizich mén stanovena jako konzervativni, se
zamérenim zejména na instrumenty denominované v CZK, s prevahou pevné Urocenych instrumentd. Pro doplnéni, jez umozniuje
vyuzivat zejména kratkodobé rlstové potencidly zahrani¢nich trhd s pevné Uro¢enymi instrumenty, Spoleénost v pribéhu roku
investovala do vladnich dluhopisd denominovanych v EUR. K 31. prosinci 2007 Spole¢nost drzela realizovatelné podilové listy
denominované v cizi méné a nedrzela zadné dluhopisy denominované v cizi méné. Objem téchto investic je omezen zejména
omezenim meénoveho rizika pfijimaného fondem do cizomé&novych instrumentl. Mé&nové riziko fondu je hodnoceno jednak jako
celkové, zohlednujici korelace mén, jednak souc¢tem meénovych rizik jednotlivych mén zastoupenych v portfoliu fondu. Hodnoceni
ménového rizika fondu je provddéno minimalné denné. Limit pro ménova rizika Spole¢nosti (hladina spolehlivosti 95 %, ¢asovy
horizont 1 rok) je 1,5 % portfolia.
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Zajistovani ménového rizika akcii / akcif investi¢nich fondl vedenych v portfoliu realizovatelnych cennych papirt
Zajistovaci instrumenty

Spolec¢nost zajistuje riziko cizoménovych investic do cennych papirl pomoci ménovych swapt nebo forwardl. Zajisténi se
realizuje pomoci zajistovacich derivatd, které jsou uzavirany na obdobi od 2 tydnl aZ do 1 roku.

Zajistované investice jsou denominované v méné EUR, zajisténi je tedy provadéno z mény EUR do CZK.

Pro uGcely vedeni zajistovaciho U€etnictvi je provadéno testovani efektivity zajisténi, a to jak prospektivné, tak retrospektivné.

Prehled otevrenych derivatovych operaci k 31. prosinci 2007

REEILGES Realna Nominalni Nominalni

hodnota hodnota hodnota hodnota

kladna zaporna podrozvahové podrozvahového

pohledavky zavazku

Derivéty k zajisténi redlné hodnoty (FX swap) 0 2870 1229843 1233 597
Celkem 0 2870 1229 843 1233597

Z&porna hodnota finan¢nich derivatl je vykézéna v ostatnich pasivech.

26. VlySe Gveérd a zaruk poskytnutych ¢lenim spravnich, fidicich a dozor&ich organu

Spole¢nost neposkytla v roce 2007, resp. 2006 zadné Uveéry ¢lentm spravnich, fidicich a dozorcéich organd.

27. Vztahy se spriznénymi osobami

Aktiva a pasiva

Aktiva
Komeréni banka, a.s. 115 869 provize za ziskatelskou ¢innost, zlstatek nakladt pristich obdobi
Modré pyramida stavebni spofitelna, a.s. 32170 provize za ziskatelskou ¢innost, zstatek nékladl pristich obdobi
Komeréni pojistovna, a.s. 2 provize za ziskatelskou ¢innost, zUstatek nékladl pristich obdobi
ESSOX s.r.o. 163 provize za ziskatelskou ¢innost, zlstatek nakladl pristich obdobi
Factoring KB, a.s. 6 dohadné polozka prefakturace sluzeb
Pasiva
Komeréni banka, a.s. 1402 vynosy pristich obdobi za sluzby sdileni dat

172 dohadné polozka provize

335 dohadné polozka nevyfakturované sluzby
Factoring KB, a.s. 11 prijaté zélohy na najem
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Naklady a vynosy

Naklady
Komeréni banka, a.s. 24 bankovni poplatky
23 096 provize pobockdm Komeréni banky, a.s.
24 829 za vyuZziti ochranné zndmky, reklamni kampari
466 poradenstvi
Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s. 5 331 provize za ziskatelskou ¢innost a ze smluv o spolupréci
ESSOX s.r.o. 26 provize za ziskatelskou ¢innost a ze smluv o spolupraci
Factoring KB, a.s. 536 prefakturace sluzeb
Vynosy
Komeréni banka, a.s. 483 vynos za sluzby sdileni dat dcefinych spole¢nosti
94 850 prodej podilovych listd SGAM
Factoring KB, a.s. 2 945 pfijaté ndjemné
536 prefakturace sluzeb

28. Hodnoty prevzaté Spole¢nosti od tfetich osob a spravované jménem
banky na cizi ucet

Spolec¢nost k 31. prosinci 2007, resp. k 31. prosinci 2006 neevidovala zadné hodnoty prevzaté od tretich osob a spravované
jménem Spole¢nosti na cizi U¢et.

29. Podrozvahové polozky, aktiva ve spraveé a zavazky neuvedené v ucetnictvi

V podrozvaze Spolecnosti je evidovéna hodnota portfolia svéfena k obhospodarovani ve vysi 21 787 006 tis. K&.

Z titulu zajisténi podilovych listdt SGAM zajistovacimi derivéty je v podrozvaze Spole¢nosti evidovéna pohledévka 1 229 843 tis. K¢
a zévazek 1 233 597 tis. K&.

V prlibéhu roku 2007 Spole¢nost nakoupila do svého portfolia cenné papiry v pofizovaci hodnoté 700 000 tis. K&, jejichZ pofizovaci
hodnota je garantovana Société Générale.

V podrozvaze Spole¢nosti nejsou evidovény Zzadné obchody s cennymi papiry, kde je datum obchodu v roce 2007 a datum
vyporadani v roce 2008.

Spole¢nost nema zadné zavazky neuvedené v Ucetnictvi.

Spole¢nost se nelcastni zadného soudniho sporu, ktery by mohl mit vyznamny dopad na Spole¢nost.

30. Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky

Po datu Ucetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti.



Zpréava o vztazich mezi propojenymi osobami

Zprava o vztazich

mezi propojenymi osobami za ucetni obdobi roku 2007

(déle jen ,,zpréva o vztazich")

Penzijni fond Komer&ni banky, a.s., se sidlem Praha 3, Lucemburské 1170/7, IC 61860018, zapsany v obchodnim rejstfiku,
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2865 (déle jen ,Spole¢nost”), je soucésti podnikatelského seskupenti
(koncernu) spole¢nosti Société Générale S.A. se sidlem 29, BLD Haussmann, 75009 Pariz, Francie, ¢islo registrace ve francouzském
obchodnim rejstriku: R.C.S. Paris B552120222 (1955 B 12022) (déle jen ,,SG" nebo ,SG Pafiz”), ve kterém existuji nasledujici
vztahy mezi Spole¢nosti a ji ovladajici osobou a dale vztahy mezi Spole¢nosti a osobami ostatnimi ovlddanymi stejnou ovladajict
osobou (dale jen , propojené osoby”), které jsou uvedeny v této zpravé. Jedinym akcionafem Spoleénosti je Komeréni banka, a.s.,
se sidlem Na P¥ikopé 33, &p. 969, 114 07 Praha 1, IC 453 17 054, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Mé&stskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1360. SG je 60,35% akciondfem Komercni banky, a.s.

Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla vypracovana v souladu s ustanovenim & 66a odstavec 9 zékona
¢. 513/1991 Sb. v platném znéni (obchodni zadkonik) za obdobi roku 2007 — tj. od 1. ledna 2007 do 31. prosince 2007 (dale jen
,ucetni obdobi"”).

|. Uvod

V U¢etnim obdobi roku 2007 méla Spole¢nost vztahy s nasledujicimi propojenymi osobami:

Spolecnost Podil SG na hlasovacich pravech Spole¢nosti
Komeréni banka, a.s. Na Prikopé 33, ¢p. 969, Praha 1 60,35 %
Investi¢ni kapitélové spole¢nost KB, a.s. Dlouhé& 34, ¢p. 713, Praha 1 100 %
Komeréni pojistovna, a.s. Karolinska 1, ¢p. 650, Praha 8 100 %
ESSOX s.r.o. Senovazné namésti 7, &p. 231, Ceské Budg&jovice 100 %
Modréa pyramida stavebni spofitelna, a.s. Bélehradska 128, ¢p. 222, Praha 2 100 %
(dale jen ,MPSS")

Factoring KB, a.s. Lucemburska 1170/7, Praha 3 100 %
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II. Vztahy s propojenymi osobami

A. Smlouvy a dohody s ovladajici osobou a dal$imi propojenymi osobami
I. Smlouvy a dohody uzaviené béhem ucéetniho obdobi

Druh smlouvy (nebo predmét Smluvni strana PInéni Spole¢nosti Protiplnéni Ujma vznikla
smlouvy — pokud neni dan nazvem) Spolec¢nosti
Ramcova treasury smlouva (nasledujici  Komeréni banka, a.s. penézité plnéni zprostfedkovani nevznikla
transakce: ménové swapy, Urokové uzavirani transakcf
Swapy, FRA transakce, ménové opce,
devizové transakce, Urokové opce,
komoditni swapy, komoditni opce
nebo jejich kombinace ¢i modifikace)
z 26. ledna 2007
Mandéatni smlouva — Dodatek ¢. 2 MPSS penézité plnéni zprostredkovani nevznikla
uzavieni smluv
0 penzijnim pripojisténi
Distribution Agreement Komeréni banka, a.s. penézité plnéni vyuzivani distribuénf sité nevznikla
Cooperation Agreement Komeréni banka, a.s. penézité plnéni vyuzivani distribuéni sité nevznikla
Obhospodarovatelskd smlouva Investiéni kapitalova penézité plnéni obhospodarovéani nevznikla
spole¢nost KB, a.s. majetku
Smlouva o ndjmu nebytovych prostor ~ Factoring KB, a.s. poskytnuti nebytovych penézité plnéni nevznikla
a Uhradé sluzeb spojenych s jejich prostor ve formé najemného
uzivanim z 20. Unora 2007,
Dodatek z 27. brezna 2007
4x kupni smlouva — Komeréni banka, a.s. penézité plnéni nakup pokladni¢nich nevznikla
nakup pokladni¢nich poukazek poukazek
9x kupni smlouva — Komeréni banka, a.s. penézité plnéni nakup podilovych listl nevznikla
nakup podilovych listl
3x kupni smlouva — Komeréni banka, a.s. penézité plnéni prodej podilovych listl nevznikla
prodej podilovych listd
12x kupni smlouva — nékup dluhopist Komeréni banka, a.s. penézité plnéni nakup dluhopist nevznikla

Il. PInéni pfijata i poskytnuta v uéetnim obdobi ze smluv uzavienych v minulych Gcéetnich obdobich

Druh smlouvy (nebo predmét
smlouvy — pokud neni dan nazvem)

Smluvni strana

PInéni Spole¢nosti

Protiplnéni

Ujma vznikla

Spolec¢nosti

Licenéni smlouva — pouzivani ochranné ~ Komer¢ni banka, a.s. penézité plnéni poskytnuti prév nevznikla

znamky Komeréni banky, a.s. k ochranné znamce

Smlouva o zpracovéni osobnich Komeréni banka, a.s. poskytnuti smlouvou zpracovani osobnich nevznikla

Udajt — Dodatek ¢. 1 stanovenych udajl Gdajl v souladu se zakonem

Smlouva o zpracovani osobnich Gdaji  Komeréni banka, a.s. poskytnuti smlouvou zpracovani osobnich nevznikla
stanovenych udajl Gdajl v souladu se zakonem

Smlouva o pouZivani prodejni sité Komeréni banka, a.s. poplatky poskytnutf nevznikla

Komeréni banky vé. Dodatku ¢&. 1 prodejni sité

— spolupréace v oblasti penzijniho

pripojisténi

Smlouva o udéleni mandéatu Komeréni banka, a.s. poplatky zprostredkovani nevznikla

vyplatniho mista — vyplata penzijnich vyplaty davek

davek prostrednictvim pobocek

Komeréni banky véetné Dodatku €. 1

2x Smlouva o pouzivani Komeréni banka, a.s. poplatky poskytnutf nevznikla

safesové schranky

safesové schranky




Druh smlouvy (nebo predmét

Smluvni strana

PInéni Spole¢nosti
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Protiplnéni

Ujma vznikla

smlouvy — pokud neni dan nazvem)

Spole¢nosti

Smlouva o spolupréci v oblasti Komeréni pojistovna, a.s.  provize zprostredkovani nevznikla

penzijniho pripojisténi uzavieni smluv

v¢. Dodatkl ¢. 1-4 0 penzijnim pfipojisténi

Smlouva o zpracovéni osobnich Gdaji Komeréni pojistovna, a.s.  poplatky zpracovani osobnich nevznikla
Gdaja v souladu se zdkonem

Mandéatni smlouva Komeréni pojistovna, a.s.  odména zprostredkovani nevznikla
penzijniho pfipojisténi

Obhospodarovatelskd smlouva Investi¢ni kapitélova penézité plnéni obhospodarovéni nevznikla

v¢. Dodatkl €. 1 az 4 - spole¢nost, a.s. majetku

obhospodafovéani majetku spole¢nosti

Smlouva o zpracovani osobnich Gdaji ESSOX s.r.o poskytnuti udajl zpracovani osobnich nevznikla
Gdaja v souladu se zdkonem

Mandatni smlouva v¢. dodatku MPSS odména zprostredkovani nevznikla
penzijniho pfipojisténi

Smlouva o spolupréci v oblasti MPSS provize zprostredkovani nevznikla

penzijniho pripojisténi uzavieni smluv

v¢. Dodatkl ¢. 1-4 0 penzijnim pfipojisténi

Smlouva o zpracovéni osobnich tdaji  MPSS poskytnuti udajd zpracovani osobnich nevznikla
Gdaja v souladu se zdkonem

1x kupni smlouva — Komeréni banka, a.s. penézité plnéni nakup nevznikla

nakup pokladniénich poukazek pokladniénich poukazek

1x kupni smlouva — Komeréni banka, a.s. prodej nakup nevznikla

prodej pokladni¢nich poukézek pokladni¢nich poukéazek pokladni¢nich poukézek

23x kupni smlouva — nakup akcif Komeréni banka, a.s. penézité plnéni prodej akcif nevznikla

22x kupni smlouva - prodej akcif Komeréni banka, a.s. prodej akcif penézité plnéni nevznikla

18x kupni smlouva Komeréni banka, a.s. penézité plnéni nakup dluhopist nevznikla

Smlouva o spolupréci pfi realizaci Komeréni banka, a.s. penézité plnéni organizace nevznikla

soutéze bankovnich poradcu a poskytnutf a provadéni soutéze

MEM Extra Liga cen do soutéze

4x Smlouva o nejlep$iho prodejce Komeréni banka, a.s penézité plnéni prodej penzijniho nevznikla

penzijniho pripojisténi v segmentu MEM a poskytnuti poukézek pripojisténi

ALM Financial Advisory Komeréni banka, a.s. penézité plnéni finanéni poradenstvi nevznikla

Smlouva o poskytovani sluzeb Komeréni banka, a.s. poskytnuti udajd penézité plnéni nevznikla

(sdilenf udaju z dcefinych spole¢nosti)

Smlouva o prodeji véci movitych Komeréni banka, a.s. penézité plnéni prodej movitého majetku nevznikla

Reklama véetné prefakturovanych Komeréni banka, a.s. penézité plnéni reklama a propagace, nevznikla

plnéni dodavatell KB, a.s. tisky

Ramcové smlouva o spolupraci Komeréni pojistovna, a.s.  penézité plnéni poskytnuti Zivotniho pojisténi nevznikla

Mandatni smlouva v¢. dodatku ESSOX s.ro odména zprostredkovani nevznikla
penzijniho pfipojisténi

Smlouva o prodeji véci movitych Komeréni banka, a.s. penézité plnéni prode;j nevznikla
movitého majetku

Reklama véetné prefakturovanych Komeréni banka, a.s. penézité plnéni reklama a propagace, nevznikla

plnéni dodavatell KB, a.s. tisky

Ramcové smlouva o spolupraci Komeréni pojistovna, a.s.  penézité plnéni poskytnuti Zivotniho pojisténi nevznikla

Mandatni smlouva v¢. dodatku ESSOX s.ro odména zprostredkovani nevznikla
penzijniho pfipojisténi

Smlouva o spolupréci v oblasti ESSOX s.ro provize zprostredkovéani uzavreni nevznikla

penzijniho pfipojisténi

smluv o penzijnim pripojistént
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B. Jiné pravni Ukony ucinéné Spolec¢nosti v zajmu ovladajici osoby a dal$ich propojenych osob

Spole¢nost v Ucetnim obdobi vyplatila Komeréni bance, a.s., dividendy ve vysi 15 000 000 K¢&.

C. Opatreni prijata ¢i u¢inéna Spolecnosti v zajmu ovladajici osoby a dalSich propojenych osob nebo na jejich popud
Spolecnost v U¢etnim obdobi nepfijala ani neuskutecénila Zadna opatieni, které by byla v z&jmu nebo na popud propojenych osob.
1. Zavér

Predstavenstvo Spole¢nosti prfezkoumalo veskeré vztahy mezi Spole¢nosti a propojenymi osobami za ucetni obdobi roku 2007
a konstatuje, Ze z Z4dné uzaviené smlouvy, dohody, jiného pravniho Ukonu &i ostatnich opatfeni u¢inénych ¢&i pfijatych Spole¢nosti

v Ucetnim obdobi nevznikla Spole¢nosti Zzadna Ujma.

V Praze dne 18. Gnora 2008

i,

Ing. Pavel Jirdk Ing. Vojtéch Kubec

predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva
% /ZM /

Ing. Kamil Ko¢i Ing. Radek Cmiral

¢len predstavenstva ¢len predstavenstva

7,»/

Ing. Milo§ Ryznar
¢len predstavenstva
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